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金管局放水5千億撐經濟
環球央行進危機模式環球央行進危機模式 IMFIMF萬億美元救助萬億美元救助

各界意見撮要
高盛集團：
預期美國經濟活動會在3月接下來的時間劇烈
萎縮，預期今年頭3個月實質國內生產毛額由
原本增長0.7%，下修為0%；第2季由原本預
估增長0%下修至萎縮5.0%；但第3季則從原
先的1%上調到3%。

布利克利諮詢集團：
美聯儲未來可以選擇擴大資產購買規模、通過
前瞻性指引將貨幣政策與經濟目標相關聯等舉
措，繼續支持市場運轉和經濟增長。但隨着更
多經濟活動因疫情被叫停，美國經濟現實狀況
將逐漸浮出水面。

信安資金管理(亞洲)高級投資策略師
陳曉蓉：
以執行時間來看，聯儲局希望向市場展示局方
於疫情下推行措施的決心，及事件對美國甚至
環球經濟帶來影響的嚴重程度。聯儲局會在未
來幾個月進一步擴大資產購買規模，零利率時
代會至少持續至今年第四季。

摩根資產管理環球市場策略師朱超
平：
減息兼QE反映聯儲局高度關注股票和債券市
場的流動性緊縮，故試圖防範信貸市場出現衝
擊。

經民聯副主席林健鋒：
今次金管局「降準」可起到即時的提振作用，
進一步鼓勵銀行放寬對中小企的借貸，對中小
企可謂「及時雨」，希望銀行可以加以配合，
與工商界和中小企同舟共濟，共度時艱。

香港工業總會主席葉中賢：
香港大部分企業都是中小企，礙於現金流緊
絀，面對疫情和經濟下行自然首當其衝，相信
金管局下調CCyB比率，銀行有更大放貸額
支援中小企業，以共度時艱，支持本地經濟。

製表：記者 馬翠媚

香港文匯報訊（記者 周紹基）美聯儲再度因新
冠肺炎疫情擴散緊急減息，減幅更高達1厘，聯邦
基金利率進一步降至零至0.25厘水平。不過市場
認為聯儲局已經彈盡糧絕，「救市」的政策將愈
來愈少，反惹市場恐慌，全球再爆股災，美股昨
晚一開市即「熔斷」，自3月9日來第三度熔斷，
道指大跌逾2,700點，標普500更跌9%。截至中段
道指瀉1,775點，日間大跌969點的港股在外圍未
止跌，報22,715點，跌348點。

油金價齊挫 布油插近12%
除了股市，商品價格也向下，布蘭特原油價格

跌穿30美元，截至昨晚10點，每桶報29.8美
元，跌幅近12%。而現貨金的跌幅也達3.9%，報
1,463美元。另外，國際貨幣基金組織(IMF)宣
佈，正準備調動1萬億美元(約7.8萬億元)的貸款
能力，以幫助各國應對疫情。

道指期貨昨日在亞洲時段已急挫逾4%，率先
拖累整個亞太區股市向下，其中澳洲股市勁跌近
一成，歐洲股市接力續跌，跌幅都介乎8%至
11%。至於港股昨日最多曾瀉1,190點，尾市略
為回穩，但仍大跌 969點或 4%，收報 23,063
點，再創逾3年低位，成交額1,589億元。
京華山一研究部主管彭偉新表示，聯儲局原定

周二晚議息，市場幾乎一致認為美國會再減息，
並且相信消息公佈後，股市會即時大跌。故美國
今次提早宣佈結果，只是將環球股市大跌的時間
提前了兩天而已。此外，重啟7,000億美元的量
寬措施，亦令大市沽壓更大。

憂全球衰退 將現更大危機
新西蘭及韓國央行亦以減息應對疫情，連同

人行的降準，多地均拋出救市方案，但彭偉新
認為，投資者其實最憂慮的是疫情在歐美擴散

及持續。若未來美國企業盈利出現負增長，或
者消費者信心急速下跌，相信美股會進一步向
下。假設全球經濟陷入衰退，金融市場將出現
更大危機，故他現階段不建議投資者輕舉妄
動，持重貨者宜考慮在適當時減持。不過港股
本周有機會輕微反彈，短期內或回升上24,000
點水平。
施羅德首席投資總監及多元化資產投資環球主

管Johanna Kyrklund同樣表示，市場近期急跌
後，估值已相對吸引，但持續性衰退風險仍
在，若企業盈利進一步轉差，意味股市將需再
跌10%，故建議投資者需保持審慎。
從投資角度來看，市場短期內的走勢將從直線

向下轉為上下徘徊，一方面是因為投資者傾向相
信，更多城市將因疫情而封關，導致經濟持續向
下。另一方面，是政府的刺激經濟措施和央行的
干預，平衡了經濟下滑的悲觀預期。

各國又進入超低息時代，

多國央行宣佈減息，聯儲局3

月3日緊急減息0.5%後，昨日

再「緊急降息」，力度一步到

位，直接下調1厘，息率降至

0至0.25%的歷史低位。而減息後股市依舊急

挫，美股再次熔斷。市場認為，美國已「一

口氣打光所有子彈」，加上目前日本及歐洲

央行利率已為零或負息率，所以愈來愈多央

行將轉為加強量寬措施，向市場「大灑金

錢」，但這也增強了疫情失控時全球還有否

工具可用的疑慮。經濟學家擔心，美國或會

出現「流動性陷阱」，重蹈日本「失落的10

年」覆轍。

低息環境無助實體經濟
與2008年金融海嘯不同，當年是債務信

貸出問題，減息情有可原；現在卻是實體經

濟的問題。聯儲局今次祭出「零息大炮」抗

疫，反令投資者更擔心情勢惡化，因為低息

環境無助實體經濟表現，加上市場對外國領

導人的抗疫缺乏信心。隨着更多經濟活動因

疫情被叫停，美國經濟現實狀況會逐漸浮出

水面，對大市的壓力將愈來愈大。

聯儲局主席鮑威爾稱，疫情對經濟有

「深刻」影響，到底這種影響會持續多久，

現在仍難以看清。此外，聯儲局同時啟動

7,000 億美元的量寬計劃，上次聯儲開出

「零利率+量化寬鬆」的藥方，是2008年金

融海嘯後，超低利率維持了7年。到2015年

底才開始一輪長達3年的加息周期，連續加

息9次，惟其時股市是愈加愈升。

「一口氣打光所有子彈」
今次「緊急降息」的力度比2008年更大，

反而讓市場把這舉動看作事態嚴重的信號，

令環球股市不漲反跌。

聯儲局也帶動全球央行進入新一輪降息周

期。新西蘭央行大降利率 75 個基點至

0.25%，澳洲央行直接向金融體系注入更多資

金，香港金管局也下調基本利率至0.86%，連

國際貨幣基金組織(IMF)亦準備調動1萬億美

元(約7.8萬億元)的貸款能力，以幫助各國應

對疫情。

不過，Federated Hermes駐紐約的首席股

市策略師奧蘭多卻提出反思，反問「疫情比

我們認為的還要嚴重嗎？」並認為聯儲局一

下子降息這麼多非常令人震驚。「他們拿出

了全部武器，給我的感覺是剛開始有幫助，

但幫助不會太大，因為這是一個仍在不斷演

變的問題，但他們基本已經用盡了彈藥。」

摩根資產管理全球市場策略師克雷格也

表達了聯儲局未來是否還有「彈藥」的擔

憂，「減息可能提振了風險資產，幫助緩解

流動性擔憂，但也增強了疫情進一步失控

時，美國是否還有工具可用的疑慮。」

恐重蹈日「失落的10年」
雖然聯儲局表示當地不會進入負利率時

代，幾乎歸零的利率，也使經濟學家擔心當

地掉入「流動性陷阱」的可能。「流動性陷

阱」是指當利率低到無法再低時，無論怎樣

增加貨幣供應，人們都會抱着「利率會上

升、債價會下跌」的預期，因此寧願手持現

金，不會再增加投資和消費。政府和央行希

望通過減息和「放水」，刺激經濟的願望就

落空了。

「流動性陷阱」最早由經濟大師凱恩斯

提出的假說，而日本在 90 年代泡沫爆破

後，為了走出「失落的10年」，決定將利

率降至零，但結果仍無法促進投資和消費，

使日圓貨幣政策失效。 ■記者周紹基

美「零息大炮」抗疫 更添市場恐慌

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）為應對新冠肺

炎疫情對經濟打擊，美聯儲半個月內兩度緊急減

息、兼重啟買債7,000億美元，惹經濟衰退恐

慌，昨日全球再爆股災，港股插近千點，晚上道

指甫開市瀉7%，8日來第三度熔斷。各地央行昨

進入危機模式，香港金管局亦將逆周期緩衝資本

比率（CCyB）由 2%下調至 1%，料可釋放

5,000億元貸款空間。金管局總裁余偉文相信，

環球金融市場仍會隨疫情發展而波動，局方將繼

續觀察減息對資金流向影響，籲市民做好風險管

理。

緊隨美聯儲緊急減息1厘及重啟買債7,000億美元的行
動，外電報道指，世界六大央行（美聯儲、日本央

行、歐央行、瑞士央行、加拿大央行、英國央行）採取聯
合行動，利用現有貨幣互換額度，確保美元在全球範圍的
流動性；亞太各國 / 地區央行昨亦進入「危機模式」，從
新西蘭到巴基斯坦，都推出或表示會推出寬鬆措施，「竭
力避免經濟從當前看來已不可避免的衰退演變為蕭條，金
融市場從下跌演變為崩盤的厄運」。
國際貨幣基金組織(IMF)昨晚表示，已準備利用其1萬億美
元的貸款以協助各國應對新型冠狀病毒疫情。總裁Kristali-
na Georgieva 呼籲，各央行周日宣佈的提高互換額度措
施，接下來可能需要給予新興市場經濟體互換額度安排，
為了防止疫情對經濟造成長期損害，各國指有必要出台額
外的財政刺激措施。同時，在貨幣、財政和監管支持等方
面，進行全球協作。

港市場運作有序 未見異常
余偉文昨在港股收市後見傳媒表示，金管局昨緊密監察金
融市場運作，留意到亞洲金融市場包括港股都有大幅波動及
調整，但強調本港市場運作有序，未見有異常情況，港匯亦
維持在7.76水平。而三大發鈔行昨亦宣佈，維持最優惠利率
（P）不變，其中匯豐、中銀香港維持最優惠利率5%，渣打
香港維持最優惠利率5.25%。
金管局將CCyB由2%下調至1%，余偉文料措施可釋放

5,000億元貸款空間，讓銀行有更大空間加大力度支持本地經
濟，尤其受疫情影響的行業和客戶。他強調，若香港經濟持續
受壓，將視乎銀行資本水平及中小企資金情況，屆時再考慮調
整比率的可能性，而理論上有關比率最低可以歸零。

市場料續波動 港抗震力強
雖然環球央行接力減息救市，不過余偉文認為往後的市場
走勢會視乎世界各地疫情擴散的情況及抗疫工作的成效，重
申香港金融體系有強大的緩衝和抗震能力，銀行體系亦有充
足的資本及流動性。他透露，金管局已安排下星期初與銀行
和商界代表會面，以了解一系列支援中小企措施的推行情
況，同時與銀行商討可如何善用CCyB比率下調提供的空
間。

財爺：續監察市況隨時應變
財政司司長陳茂波昨表示，歡迎金管局下調CCyB措施，
又指政府早前提出政府擔保特惠低息貸款計劃，若計劃在
今個月內獲得立法會通過，料可在4月份正式推出，而金
管局將繼續統籌銀行業界與工商界的緊密溝通，為中小企
提供適切支援。他又指，本港各監管機構會繼續以跨市
場、聯動的方式持續密切監察市況，確保貨幣、股票、期
貨、衍生工具市場如常有序運作，並按需要適時加固防衛
措施，維護本港金融穩定。
港匯昨曾高見7.7599算，渣打大中華區高級經濟師劉健恒
表示，由於港元與美元掛鈎，當全球投資者情緒恐慌時，港
元在某程度上有避險作用，加上港息仍高於美息，吸引資金
買港元，短期內支持港匯轉強，不過他提醒環球投資信心未
恢復之前，難言資金會否持續流入香港。

��$

環球大冧市 美股開市即「熔斷」

■美股昨晚
一 開 市 即
「熔斷」，
道指一度大
跌逾 2,700
點。

法新社

■港股昨一
度瀉 1,190
點，曾失守
23,000 點
大關。
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■ 余 偉 文
稱，環球金
融市場仍會
隨疫情發展
而波動，籲
市民做好風
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