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新冠肺炎疫情於全球持續擴

散，中美先後出手救市，美股

上周五報復式反彈，港股外圍

亦跟隨上升。展望未來，人行

將於今日落實定向降準，同時

將繼續促進貸款利率下行，而

美國亦已通過使用500億美元

資金，對抗新冠肺炎疫情。另

外，美聯儲於本周三議息，市

場憧憬美聯儲以至各國有更多

措施支持經濟。此外，「股

王」騰訊（0700）將於本周

三公佈業績。

人行撐復工復產續促降貸款息
中美救市利好 港股或現技術反彈

■香港文匯報記者岑健樂

近期投資市場留意事項

◆人行於今日落實定向降準；

人行將於本周發佈貸款市場報價利率（LPR）

◆全球新冠肺炎疫情的最新發展

◆美聯儲與日本央行將於本周議息

◆美國與內地公佈零售銷售數據

◆「股王」騰訊（0700）公佈業績

製表：香港文匯報記者岑健樂
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香港文匯報訊 （記者馬翠媚、殷
考玲） 新冠肺炎成為全球大流行瘟
疫，加上石油大戰等地緣政治因素，
美國及多個歐洲國家經濟大受影響，
市場愈來愈擔心會惡化成全球金融危
機，美股及歐洲股市連日表現已反映
投資者恐慌情緒，不少主要央行亦紛
紛減息救市，就近兩月的情況看，作
為外向型經濟的香港，有如迎向巨浪
的小舟，再一下子就會沒頂。綜合專
家分析，是次全球經濟衰退的連鎖反
應，將無可避免對本港的經濟增長、
轉出口貿易、樓價以至股市帶來打
擊。

雙重夾擊 首季GDP或跌3%
美國最新對歐洲（英國除外）全面
實施旅遊限制，對本港短期影響方
面，中大經濟學系副教授莊太量接受
香港文匯報訪問時表示，美國封關料
本港出口和轉口定必受到影響，因為
美國是繼內地之後香港最大的出口
地。問及美國封關是否對製造業影響
進一步擴大，他認為要視乎內地製造
業的復工情況，目前內地的生產和付
運都停止，相信要到5月至6月才能
全面復工。
而受內地停工加上美國封關雙重打
擊下，莊太量預期香港今年首季經濟
都不會太好。他解釋，雖然本港經濟
曾於去年12月略為好轉，惟1月底爆
出疫情拖累經濟，因此預期本港今年
首季GDP跌幅約2%至3%，相信都不

會好過去年第三、四季。中短期來
看，他認為本港上半年經濟表現都會
欠佳，最快要到下半年才有較強的反
彈，如果旅客陸續重臨，相信最受疫
情影響的行業，如旅遊、飲食和航空
會最先從谷底回升。

美封關阻空運 物流鏈或斷纜
中大國際貿易與中國企業課程聯席

主任李兆波接受香港文匯報訪問時表
示，美國封關或會導致來往港美兩地
的物流鏈中斷，雖然美國未有全面拒
絕香港人，但部分航空公司已率先停

飛往返美國、香港航班，以往客機也
有部分空間是用來載貨，如今客機班
次減少，僅靠貨機運輸或會令物價上
升，部分貨物只好改為船運，運輸時
間上會有所延長。被問及本港今年首
季GDP預測，李兆波預期按年跌1%
至2%，而且目前的經濟情況較預期
中差。

按揭比率低 樓價暴跌機會細
至於不少人關注的樓市方面，不少
人憧憬疫情下，本港樓價會否重現當
年沙士「筍價」。大新銀行經濟師溫

嘉煒認為，本港樓市會否向下發展需
視乎很多因素，包括失業率會否大
升，若失業率大升則樓市有較大壓
力，不過他提醒由於現時本港住宅按
揭比率不高，相信對樓市仍有一定支
持。同時經歷多年低息環境，現時供
樓按息處於歷史低位，相信樓價難出
現急挫情況。而參考政府最新公佈，
本港失業率連升4個月，由去年10月
至12月的3.3%，升至去年11月至今
年1月的3.4%，升至逾3年來高位。
勞福局局長羅致光本月初亦曾預期，
本港失業率或至少升至4%至5%。

分析認為，疫情在中國內地以外地區的
持續大爆發，將是市場的最大風險，

環球實體經濟難有好表現，但由於上周港
股已累跌逾2,100點，加上憧憬本周美聯儲
與環球央行，或會進一步放寬貨幣政策，
因此港股或出現技術性反彈，短期內港股
有可能反彈至25,000點。

人行：保持流動合理充裕
人行貨幣政策司司長孫國峰昨在北京表
示，人行將繼續採取多種措施促進貸款利
率下行，支持企業復工復產和經濟發展，
包括運用貨幣政策工具，保持流動合理充

裕，為降低企業融資成本提供良好環境。
人行亦會繼續推進貸款市場報價利率
（LPR）改革，引導銀行體系適當向實體
經濟讓利，降低企業融資成本，繼續發揮
存款基準利率作為利率體系「壓艙石」的
作用，維護存款市場競爭秩序。
人行除了設立3,000億元（人民幣，下

同）抗疫專項再貸款外，亦增加再貸款再
貼現額度5,000億元，以下調支農支小再貸
款利率0.25個百分點。孫國峰指，截至上
周五，央行已經發放專項再貸款1,840億
元，9家全國性銀行和10個省市的地方法
人銀行，向4,708家全國性和地方性重點企

業，累計發放優惠貸款1,821億元，平均每
戶企業獲得優惠貸款4,000萬元，優惠貸款
的加權平均利率為2.56%，財政貼息50%
後企業實際的融資成本大約是1.28%，低
於國務院不高於1.6%的要求。

港股短線波幅或逾千點
駿達資產管理投資策略總監熊麗萍昨接

受香港文匯報訪問時表示，人行將於今日
落實定向降準，而市場亦憧憬美聯儲或會
減息0.75甚至1個百分點。在環球央行傾
向推動更寬鬆的貨幣政策下，短期內港股
有可能反彈至25,000點。不過她同時警

告，稱現時市場非常波動，假如市場不滿
意美聯儲的議息決定，不排除港股會出現
逾千點的波幅，甚至進一步下挫。
帝鋒證券及資產管理行政總裁郭思治昨

則表示，由於新冠肺炎疫情持續，令大眾
不敢出街消費，預料現階段環球實體經濟
難有良好表現。不過，上周港股已累跌逾
2,100 點，而自年內高位，更已下跌逾
5,000點。因此，他預計恒指短期內或會出
現技術性反彈。
不過由於難以準確預測疫情發展與港股

走向，因此他建議投資者應小心管控風
險，不應因恒指出現技術性反彈而大舉入

市。

油價戰損經濟利淡港股
金利豐證券研究部執行董事黃德几昨表

示，近日油價暴跌，反映沙特阿拉伯希望
透過把石油產量提高，擠垮俄羅斯與美國
頁岩油等生產成本較高的國家與企業，期
望最終可解決全球原油供應過剩的問題。
不過黃德几認為，在新冠肺炎疫情持續

下，爆發石油戰爭不但無助航空業界擺脫
困境，而且會為環球經濟增長，帶來更多
不確定性，以及令不少石油相關企業受重
挫，故油價暴跌對港股而言不是好事。

香港文匯報訊 (記者莊程敏) 美國
新冠肺炎疫情進一步擴大，美國總統
特朗普宣佈，禁止歐洲人入境美國30
天，加上美股暴瀉，令人擔心美國的
經濟拖冧全球經濟，引發全球經濟出
現全面下跌風險。
主力做美國生意、香港金邊實業董
事總經理劉達邦昨接受香港文匯報訪
問時直言擔心美國疫情如擴大，企業
停工的話，公司的貨品可能被退貨，
同時亦考慮推遲出差，改用電話傾
談。

客戶若退貨影響現金流
劉達邦昨表示，美國的疫情暫未影

響到其訂單，「今個月下旬會照有貨
櫃運到美國，客戶亦沒有減單。不過
當地疫情發展尚早，要再過一段時間
才反映到影響。」他公司主要是做建
築業務，如果美國的疫情進一步惡
化，當地的員工可能都要好似香港般
轉為「在家工作」，一些地盤的工作
可能都被迫暫停，屆時客戶有機會
「唔要貨」，這就會影響到公司的現

金流。
另外，原定於4月要與同事到美國與
客戶商討業務，但按目前情況，即使
美國仍未對香港「封關」，對方亦未
必會接見他們，或要將會面推遲至5
月，或改用電話傾談。他認為，美股
大跌相信主要是憂慮疫情，與其經濟
情況無關。

內地廠房8成人已復工
至於內地方面，劉達邦指內地廠房

已有8成人復工，但有些技術人員仍未

能上班，被迫聘請了些臨時工，但由
於要再培訓，故生產進度方面都拖慢
了。幸好其供應鏈尚算暢順，在新春
前亦訂了足夠材料，故交貨方面應不
會太遲。他指，有位做燈飾的行家日
日被美國客戶「追貨」，因其材料的
供應中斷，故遲遲未能生產。他續
指，暫時都沒有聽到有同行被美國客
戶削減訂單，因大部分同行都是做內
地生意，但他坦言，真正的影響未必
這麼快就浮現，要再視乎疫情的發
展。

美疫情擴大 港商憂損訂單

■據專家分析，
是次全球經濟衰
退的連鎖反應，
將無可避免打擊
本港的經濟增
長、轉出口貿
易、樓價以至股
市。 資料圖片

香港文匯報訊 （記者 馬翠媚） 2008年一場巨
大的海嘯席捲全球，造成許多投資者血本無歸、大
銀行倒閉、工廠關門、失業率急升，而當時危機主
要由美國次按問題等金融市場內部因素所致，而時
至2020年，雖然會否再爆金融危機仍然是未知之
數，不過或有很大機會由新冠肺炎疫情及石油戰等
外部因素所致，而且未來尚有美國大選及其他地緣
政治問題，今年尚有機會迎來更多黑天鵝事件，一
旦引爆威力或難以預期。
大新銀行經濟師溫嘉煒認為，現時美國經濟衰退
風險不斷增加，主因當市況波動，易令企業融資出
現困難，特別是負債企業受影響更大，加上市場對
環球經濟前景相對悲觀，但現時全球最關注的仍是
全球疫情何時才受控，而不少專家都認為疫情今年
內都未必可完全解決，因此及難言疫情對環球經濟
影響何時才消失。

石油大戰或掀債務危機
雖然不少人認為，新冠肺炎疫情或是今年最大黑

天鵝，主因在各國避免疫情擴散下，不少國家先後
封關，除了令國與國之間貿易受影響，不少企業的
產業鏈亦受牽連，引發市場乾塘的連鎖反應，如果
疫情持續，令企業持續生意受損，或令不少企業相
繼違約，並進一步演變成債務危機，當然亦需視乎
美國整體槓桿率問題、短期對市場流動性的影響。
而除了新冠肺炎疫情，俄羅斯拒絕減產與油組爆

發石油戰，亦可能成為壓垮美國經濟最後一根稻
草。不少分析認為，是次俄羅斯拒絕跟隨油組減產
以維持石油價格，旨在打擊美國的頁岩油業，避免
美國在油組協議減產下漁人得利，事件亦觸發油組
主要成員國沙特阿拉伯增加原油產能打石油戰，拖
累油價表現。
因應油價暴跌，市場憂慮能源公司的貸款或出現

違約，並可能引發另一次金融危機，溫嘉煒認為環
球再次出現金融危機的壓力亦逐漸增加，主要受疫
情影響，一些借貸較高的企業，如航空公司、能源
公司等，或出現資金問題，一旦資金鏈斷裂，則可
能導致違約，並有機會加大金融危機出現。

■劉達邦稱若美國的疫情進一步惡化，客戶有機會「唔要
貨」。 資料圖片

■人民銀行表示，將繼續採取多種措施促進貸款利率下
行，支持企業復工復產和經濟發展。 資料圖片


