
金匯錦囊
澳元：澳元將反覆下試63.00美仙水平。

金價：現貨金價將暫時徘徊1,615至1,655美元之間。
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台新北美收益資產證券化基金經
理人李文孝指出，美國經濟數

據轉佳，在疫情擴散下，為提振經
濟及股市，特朗普可能釋出政策利
多，儘管疫情與地緣風險增溫，但
資金將持續回流美元，有利美股後
續表現，可望帶動 REITs 反彈行
情。
更重要的是，為降低疫情衝擊，

市場預期美聯儲後市持續降息幾率
濃厚，將更進一步拉升美國REITs
未來急彈力度。

美地產具成長性 今年料漲5.6%
李文孝表示，美國REITs股利率
約 3.8%，與公債有高達 320bp 利

差，亦高於歷史平均利差130bp，對
大型法人機構或長線投資人深具吸
引力。
此外，美國房地產基本面強勁，

根據近期聯準會對資深貸款官員(Se-
nior loan officer)調查顯示，美國房
市將成為美國2020年經濟成動力來
源之一，受訪者報告中顯示房貸需
求激增，淨百分比飆升至16年高
點；美國2月19日公佈1月新屋開工
保持強勁，建築許可升至2007年以
來最高水平；另外，根據 CoreLogic
最新預測，全美房地產在2020年預
計上漲5.6%。由於美國經濟及房地
產成長性相對看好，建議優先佈局
美國REITs基金。

投資攻略投資攻略

近期美國REITs受到美股重挫的影響，出現

大跌走勢，RMZ指數（MSCI US REITs）目前

折價達17%，來到一年低點，台新投信表示，

根據歷史經驗顯示，每逢RMZ指數出現折價達10%的情況，

投資人若買進持續持有平均4.2個月，報酬率將上看10%，目

前美國REITs評價上已算便宜，且美聯儲主席日前已表明美國

經濟仍穩健，但因應疫情隨時會有動作 (降息或QE)，目前正

是逢低佈局美國REITs基金的良好時機。 ■台新投信

避險情緒持續 日圓續獲支撐
出擊金匯
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動向金匯
馮強

澳元本周初在63.15美仙附近獲得顯著支
持後大幅反彈，重上66美仙水平，其後受制
66.85美仙附近阻力後掉頭下跌，周四再次跌
穿64美仙水平，並一度向下逼近63.70美仙
水平11年低位。英國央行率先在周三大幅減
息半厘，市場迅速關注歐洲央行本周四會議
是否會作出進一步的寬鬆行動，而歐元在歐
洲央行公佈會議結果前曾走低至1.1250美元
附近，回吐上周五大部分升幅，加上世界衛
生組織宣佈新冠病毒為全球大流行，美國總
統特朗普決定自本周五起暫時停止歐洲赴美
國旅遊(不包括英國)，為期 1個月，德國
DAX指數周四早段急跌7%，布蘭特與紐約
期油亦雙雙有6%跌幅，不利商品貨幣表
現。

澳元或反覆下試63.00美仙水位
另一方面，澳洲央行上周二會議減息0.25%

後，澳洲總理莫里森本周四宣佈推出176億澳

元規模的財政刺激措施，不過市場避險氣氛
濃厚，消息未能支持澳元。隨着日圓連日轉
強，美元兌日圓周四曾向下逼近103.05水
平，帶動澳元兌日圓交叉盤從周三的68.80水
平迅速下跌至周四的66.20水平11年低位，增
加澳元下行壓力，若果歐洲央行會議結果未
能扭轉美元指數連日來的反彈走勢，則預料
澳元將反覆下試63.00美仙水平。

美或續減息抑制金價回吐壓力
周三紐約4月期金收報1,642.30美元，較
上日下跌18美元。現貨金價周三受制1,671
美元水平後走勢偏軟，周四曾跌穿1,620美
元水平。雖然歐元連日下跌，美元指數周四
曾向上逼近97水平1周高點，但市場避險氣
氛依然高漲，同時美國聯儲局下周有進一步
減息機會，有助抑制金價回吐幅度。預料現
貨金價走勢將稍為下移，暫時徘徊1,615至
1,655美元之間。

避險情緒在周四再呈加劇，美國總統特朗
普暫時禁止從歐洲赴美旅行以遏制新冠肺炎
傳播，宣佈禁止歐洲26 國民眾進入美國，為
期一個月；他同時宣佈其他措施，但他在橢
圓形辦公室的談話並沒有多加着墨醫療措
施。
由於該禁令給全球經濟造成新的衝擊，同

時對特朗普抗疫計劃中缺乏全面措施感到失
望，促使市場人士押注美聯儲將進一步積極
寬鬆政策。貨幣市場現在預期，到下周時美
聯儲可能再降息100 個基點，將指標利率下
調至零。

日央行或出手 日圓料轉向
日本央行總裁黑田東彥與首相安倍晉三會

談後表示，央行已準備好以更多措施作應
對，以支撐經濟。下周日本央行將召開會
議，外界預料央行將增加貨幣刺激措施。一
項調查顯示，1月至3月日本大型製造業者信
心降至近九年低位。

美元兌日圓周四跌近103關口，在過去兩
日未能回破106 水平後，至今似乎又再走
低。在圖表可見MACD 指標剛跌破訊號
線，RSI 及隨機指數掉頭回跌，均示意着美
元兌日圓再作走弱的傾向。下方支撐估計在
101 及 2016 年 8 月低位 99.53，關鍵參考
98。阻力位則會先留意105 及106，進一步
回看25 天平均線108.50 水平。

美元兌加元仍具上行動力
美元兌加元走勢，技術圖表亦見RSI 及隨

機指數仍處於走升，同時已見匯價向上突破
下降趨向線阻力，預示美元兌加元仍見上行
動力。自2016 年2 月以來美元兌加元走勢已
形成一組頭肩底形態，頸線位置在1.3665 水
平，這亦將視作較近支持參考。較大支持看
至1.35 及1.3450水平。至於向上若繼續以此
形態推進，以肩部深度700 點計算作延伸，
中期目標將看至1.4365。較近阻力預料為
1.40 及1.41 水平。

刺激措施未利好 澳元料續偏弱

■美聯儲日前已表明或因應疫情隨時會有動作。 資料圖片


