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1月工業生產月率，預測+1.7%，前值3.5%

1月經季調出口月率，前值+0.1%

1月經季調進口月率，前值+0.1%，前值-0.7%

1月經季調貿易收支，前值順差192億

3月投資者信心指數，前值正5.2
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投資理財 ■責任編輯：曾浩榮

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

美股調整後帶來機遇
新冠肺炎疫情蔓延

全球各地，包括美
國，壞消息亦衝擊曾
經一枝獨秀且不斷創
新高的美國股市。在
聯儲局突然提早減息

50點子、市場憧憬本年有望再度減息
幾次，加上美國總統特朗普決心維穩
經濟以獲取支持之前提下，美國股市
中長線投資價值顯現。

憧憬聯儲短期再減息
聯儲局在3月 2日突然提前減息

0.5%，以應對新冠肺炎疫情對美國經
濟可能出現的衝擊。市場憧憬聯儲局
還有進一步減息可能。利率期貨顯示
聯儲局3月再減息機會近75%；全年
減息機會可能達2次至3次。除減
息，部分投資者還預期聯儲局可能展
開新一輪量化寬鬆措施。各國央行為
市場注入流動性，確保貨幣環境寬
鬆，令股市等風險資產中長線受惠。

另外，美國總統選舉「超級星期
二」初選結果，由溫和派拜登領先極

左之桑德斯，有望代表民主黨競逐總
統。特朗普在共和黨陣營中則壓倒性
領先其他對手，市場憧憬特朗普連任
總統勝算高。預期其政綱將以加推減
稅方案、維穩以及刺激美國經濟增長
為主，政策有望提振股市。若疫情一
旦受控，投資者很快會聚焦下半年美
國大選、經濟和企業之基本面。

投資留意5G概念行業
筆者認為美股短線仍然波動，但3

月經過本輪調整期後，並於聯儲局本
年再度減息可能繼續兌現的前提之
下，美股之中長線投資價值顯現，此
階段首選為高增長的5G相關高科技
及人工智能行業。今年有不少電訊商
已開始局部提供5G服務，各大品牌
也將推出新5G手機和平板電腦。除
科技硬件和軟件投資外，5G技術所牽
涉之相關行業甚廣，包括電訊服務、
雲端服務、新零售、金融科技、網上
學習及娛樂等，為行業及板塊提供很
大的增長空間和催化劑。（以上資料
只供參考，並不構成任何投資建議）
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滬商場自救 雲銷售熱爆「女王節」
香港文匯報訊 年初突如其來的

新冠肺炎疫情，改變了不少經濟活

動模式。剛剛過去的「三八婦女

節」(又稱「女王節」)是春節後首

個消費節點，上海的商家沒有放過

此機會，在「雲」全新亮相，以網

上直播形式吸引女士購物。
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據中新社報道，上海新世界城從3月6至
8日進行38小時直播購物，由60家品

牌、近百位廠方員工組成直播隊伍，連續
線上直播介紹300多種「女王節」熱銷商
品，一些化妝品網紅產品一上線就被搶購
一空。
直播甚至引起了武漢消費者關注。而且在

線上活動的引導下，商場的線下消費也開始
恢復，線上線下銷售總額比上周末增長近10
倍，化妝品、黃金飾品、婦女服飾用品和小
家電都成了銷售熱點。
上海新世界股份有限公司品牌招商總監李
蔚表示，線上直播和離店銷售模式突破了時
間和空間的限制，線上線下融合將成為新世
界今後營銷戰略的發展方向。公司對於疫情
結束後的市場充滿信心。

「女王節」前夕，蘇寧易購全渠道啟動
「超店播計劃」，通過小程式、APP、直播
平台等移動互聯網工具，實現消費者、商品
和商場的互聯。

蘇寧易購：雲銷售效果明顯
上海蘇寧易購銷售有限公司公共事務部總

監馬敏秋指，雲銷售效果很明顯，公司之前
線上主要銷售的是民生類產品，這幾天則因
為婦女節的關係，美妝、母嬰類產品的增長
勢頭很不錯。隨着疫情的逐漸受控，消費者
的消費意識被喚醒了，等疫情完全控制住

後，預計銷售市場會「爆量」。
「置地廣場疫情期間我們一直在做『雲銷

售』，通過商場的『社群購物』微信群，消
費者可以和品牌代表、商場相關負責人進行
線上互動，買到心儀商品後還能享受折扣和
無接觸配送服務。」置地廣場市場部副經理
許璐敏介紹，「女王節」主打女性用品，帶
動了銷售額成倍增長。她也預計，疫情過後
消費市場將呈現報復性反彈。
據上海市購物中心協會和百貨行業協會的

數據，目前上海277家購物中心和80家百貨
企業中，95%已經恢復營業。

香港文匯報訊
（記者 敖敏輝
廣州報道）新冠肺
炎疫情期間，廣州
港仍在開拓國際航
線。3月7日，隨
着320多櫃珠三角
企業生產的建築裝
修材料、陶瓷製
品、傢具、家用小
家電、日用品裝船
完畢，載箱能力
1,708 個 標 準 箱
(TEU)的「平達」輪徐徐離開廣州
港南沙三期集裝箱碼頭，前往下
一站越南胡志明港，標誌着萬海
航運越南泰國新航線CV6首航南
沙港區。

主打東南亞水果進口
這也是繼3月3日海陸馬士基俄

羅斯東南亞線PH5、3月4日新海
豐越南泰國線SVT1相繼首航成

功後，一周內第三條成功掛靠廣
州南沙港區的新航線。
據悉，新增的 PH5、SVT1、

CV6三條航線，均提供進出口雙
向直航服務，出口方面將帶動更多
優質「廣貨」走出國門，進口商品
則主要瞄準東南亞的水果市場。3
條航線的船舶上配備冷藏箱插頭，
加上裝貨港穩定充足的冷藏箱設
備，泰國椰青、龍眼、榴蓮等優質
水果5天即可「新鮮」送達南沙。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）中國證監
會上周五就全國中小股份轉讓系統(新三板)
掛牌公司轉板上市公開徵求意見，擬允許在
新三板的精選層掛牌一年以上的公司，申請
轉板至上交所科創板或深交所創業板上市，
轉板上市條件應當與首次公開發行上市的條
件維持一致。
中國證監會於官網表示，初期在上交所、

深交所各選擇一個板塊試點。試點一段時間
後，評估完善轉板上市機制，交易所可根據
監管需要提出差異化要求，轉板上市屬於股
票交易場所的變更，不涉及股票公開發行，
由交易所進行審核並作出決定。
此外，提出轉板上市申請的新三板公司，

按照交易所有關規定聘請證券公司擔任上市
保薦人。鑒於新三板精選掛牌公司在公開發
行時已經保薦機構核查，並在進入精選層後
有持續督導，對掛牌公司轉板上市的保薦要
求和程序可適當調整完善。

降券商繳納比例「抗疫」
證監會續稱，新三板掛牌公司轉板上市
的，股份限售應遵守相關規定。在計算掛牌
公司轉板上市後的股份限售期時，原則上可
以扣除在精選層已經限售的時間。上交所、
深交所對轉板上市公司的控股股東、實際控
制人、董監高等所持股份的限售期作出規
定。

另一方面，為降低新型冠狀病毒疫情對證
券公司經營的影響，證監會降低證券公司
2019年度及2020年度證券投資者保護基金
繳納比例，以增強證券行業的經濟能力。A
類、B類、C類、D類證券公司，分別按照
其營業收入的0.5%、0.6%、0.7%、0.7%的
比例繳納2019年度證券投資者保護基金，
2020年度證券投資者保護基金的繳納比例參
照執行。
此外，證監會調整證券公司繳納證券投資

者保護基金比例，預計行業2019年度繳納金
額將下降8%，2020年繳納金額將可下降
45%，有利於發揮金融逆周期調節作用，減
少證券公司經營成本，緩解疫情影響。

新三板轉板規則 中證監徵求意見
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■「平達」輪首航南沙港區。

■ 上海新世界城在
「三八婦女節」力打雲
銷售，以代替受疫情影
響的傳統銷售活動，結
果反應理想。
上海新世界城抖音官號

美元上周持續處於弱勢，美聯儲在周二緊急降息50個基點後，
市場人士仍預期後續還會進一步放鬆貨幣政策。美聯儲在其最新的
褐皮書報告中48次提到新冠病毒，而此前從未提及，這表明決策
者高度關注該病毒對經濟的負面影響。貨幣市場價格顯示，美聯儲
3月18-19日的下次會議可能會把指標利率再調降25個基點，4月再
降息50個基點。

減息加疫情 避險情緒增
目前美聯儲指標利率區間位於1%-1.25%。美元指數周五一度低

見至95.70，跌破去年6月低位95.84，刷新接近一年低位。美元兌
各主要貨幣均呈下跌，金價亦在上周錄得顯著升幅，由周一開盤接
近1,590，至周五曾升見1,690美元。在美聯儲(FED)周二緊急降息
的情形下，新冠肺炎疫情帶動投資者轉進避險資產。另外，周五公
佈數據顯示，美國2月非農就業崗位增加27.3萬個，遠高於預估的
增加17.5萬個；失業率為3.5%，稍低於預測的3.6%；平均時薪較
前月增長0.3%，與預測一致。數據一度令金價短暫回落，不過報
告可能沒有完全反映出疫情的影響。

阻力位留意1690美元
技術走勢而言，可留意在上周五金價曾兩度向上探試1,690附近
水平，但終在未能向上作出突破下，出現較顯著回吐，情況與前一
個周五相若，並且亦是在紐約時段大幅回吐，其時由1,630附近滑
落至1,565美元水平；至於上周五則由1,686附近一度挫至1,650美
元下方，估計同樣是因為投資者在周末前結倉所致。
此外，1,690美元這個位置除了在上周五曾兩度逼近外，於2月
24日高位1,688.66亦曾逼近此關口，故在上周亦未能闖關後，需特
別慎防金價會否已在1,690這位置附近築起頂部。
再者，RSI及隨機數均正自超賣區域有初步回落跡象，故金價升

勢可能在本周暫緩。較近支持先看1,667及1,647，下一級看至25
天平均線1,605及50天平均線1,580美元。中期關鍵參考上月底低
位1,565，若果後市下破此區，則有機會形成一組雙頂形態，並令
金價整體走勢轉弱。至於當前阻力繼續留意1,690美元，較大阻力
預估為1,700關口以至2012年12月高位1,723美元。

市場繼續關注各國政府能否控制
疫情，美國10年期國債孳息創歷
史新低，美股繼續震盪。恒指周五
低開370點至26,397點後，跌幅擴
闊至超過650點，跌至26,100點附
近，同時抵消上周四的全部升幅。
如看好恒指，可留意恒指牛證
(54147)，收回價 25,758 點，2022
年9月到期，實際槓桿57倍。如看
淡恒指，可留意恒指熊證(53898)，
收回價26,858點，今年8月到期，
實際槓桿23倍。

阿里隨大市 看好吼牛65324
阿里(9988)近來跟隨大市上落，
股價暫時守住200元，如看好阿
里，可留意阿里牛證(65324)，收回
價198.88元，2020年9月到期，實
際槓桿30倍。另外，如看好阿里，
可留意阿里認購證(18235)，行使價

234.08元，今年6月到期，實際槓
桿10倍。如看淡阿里，可留意阿里
熊證(58730)，收回價220.28元，今
年8月到期，實際槓桿10倍。如看
淡阿里，可留意阿里認沽證
(23096)，行使價198.88元，今年10
月到期，實際槓桿4倍。
騰訊(0700)的股價跌回10天線附

近396元，近日有1,000萬元流入騰
訊認沽，同時有3,700萬元從騰訊
認購證流出。騰訊將於3月18日公
佈業績，如看好騰訊，可留意騰訊
認購證(18626)，行使價430.5元，
今年7月到期，實際槓桿9倍。同
時 ， 也 可 以 留 意 騰 訊 牛 證
（53042），收回價382.5元，今年
6月到期，實際槓桿14倍。如看淡
騰訊，可留意騰訊認沽證(18617)，
行使價359.8元，今年6月到期，實
際槓桿10倍。如看淡騰訊，可留意

騰訊熊證(52256)，收回價413元，
今年12月到期，實際槓桿39倍。

押注美團升關注購證23081
美團（3690）過去一個月股價持
續在100元附近爭持，如看好美
團，可留意美團認購證(23081)，行
使價113.98元，今年8月到期，實
際槓桿6倍。如看淡美團，可留意
美團認沽證(21543)，行使價94.23
元，今年 6月到期，實際槓桿 6
倍 。 也 可 留 意 美 團 熊 證
（52092），收回價106.8元，今年
12月到期，實際槓桿10倍。
近日港股成交過千億元，港交所
(0388)股價繼續在250元至260元區
間波動，如看好港交所，可留意港
交所認購證(23165)，行使價 264
元，今年 9月到期，實際槓桿 7
倍。另外，如果看淡港交所，可留
意港交所認沽證（19297），行使
價233.68元，今年11月到期，實
際槓桿6倍。

據《上海證券報》引述行業人士
透露，在5G等新基建加快推進的大
背景下，三大電訊運營商有望啟動
5G二期招標。預計內部的前期準備
工作下周完成，啟動招標可能會在4
月份。中移動(0941)股價在60元整
固，如看好中移動，可留意中移動
認購證(19569)，行使價71.76元，
2020年7到期，實際槓桿12倍。中
興（0763）股價在高位32元附近整
固，如看好中興，可留意中興認購
證(22980)，行使價43.88元，2020
年9月到期，實際槓桿4倍。
本資料由香港證券及期貨事務監

察委員會持牌人中銀國際亞洲有限
公司(「本公司」)發出，其內容僅
供參考，惟不保證該等資料絕對正
確，亦不對由於任何資料不準確或
遺漏所引起之損失負上責任。本資
料並不構成對任何投資買賣的要
約，招攬或邀請，建議或推薦。認
股證/界內證/牛熊證屬無抵押結構
性產品。

外圍震盪 看好恒指留意牛54147
動向論證

中銀國際股票衍生產品董事 朱紅

出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇

金價衝高遇阻
慎防回調壓力


