
疫情催化在線辦公
香港文匯報訊（記者方俊明 廣州報道）
據QuestMobile的《2020中國移動互聯網
「戰役」專題報告》顯示，今年春節假期
後，由於遠程辦公、在線學習等需求的上
升，效率辦公日均活躍用戶規模上升了
4,000萬。記者從金山文檔獲悉，截至3月2

日，月活躍用戶突破2.39億。金山辦公首席
運營官章慶元表示，此次疫情讓用戶認識和
體驗到了協作辦公的獨特價值，數億用戶開
始熟悉並習慣了協作辦公，這對於文檔行業
具有重大意義。

■香港文匯報記者 孔雯瓊 上海報道

新冠肺炎重創旅遊業，為在危機中求生

存，攜程3月5日夜間啟動「旅遊復興V計

劃」，投入10億元（人民幣，下同）復甦基

金促消費，啟動預售項目回籠資金，獲數百

家景點、航班以及逾萬家酒店響應加入。同

日，攜程發佈疫情以來首份《2020目的地復

甦指數報告》，已有40個目的地復甦指數超

50，顯示初步回暖。

期待A股補償性修復行情
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考慮到疫情在中期（三至五年）對全球宏觀、中美經

濟潛在規模的負面影響輕微，相反會增加特定領域的投

資和消費需求。全球金融條件在短期（一年以內）仍大

概率持續超寬，美聯儲超預期放鬆負利率工具的可能性上升。我們認

為股權市場，特別是中國內地股票的配置機遇明確。 ■中泰國際
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美聯儲減息抗疫 美匯或走低
本周最刺激

的新聞莫過於
美聯儲突然降
息50點子。這
是2008年金融
海嘯以來首次
非常規及無預
警減息。新冠
肺炎病毒疫情
蔓延，為美國

經濟帶來實際風險，需要減息支持經濟。
去年筆者就預測美聯儲今年對利率轉變

變得保守，除非通脹上升至3%之上，或
美股下跌10%之上，美聯儲才會改變利率
政策，在意大利及韓國出現大爆發下美股
開始下跌，所以筆者在美聯儲減息前，就
在其他報章的專欄上發表預期3月份會減
息。

那麼減息能不能幫助美國經濟繼續走高
呢？那麼就要看看美國過去種了什麼因，
就會得什麼果。自2008年以來美國經濟有
賴於寬鬆的貨幣政策及低通脹的原因，企
業盈利上升，但股市的上升速度更快，主
要得益於發債增加現金流及買入自家股
票。在美聯儲，歐央行，日央行等長期買
入國債，使這些國債的孳息壓低。作為其
他債券票息的票息的重要定價參考，也壓
低了借貸成本。

美聯儲重啟縮表可能微
這個資金成本壓低會產生：1) 資產價格
上升，2) 財富效應引發的消費，3)原本因
為資金成本問題無法經營的生意也出現。
4)由於有央行支持，金融業的風險胃納繼
續上升，簡單來說就是過度槓桿所趨生的
泡沫經濟。泡沫經濟重來都是經不起任何

考驗的。
去年9月美聯儲就需要在Repo市場大量
的干預，美聯儲資產債表由高峰時的4.5
萬億美元下降至去年9月的3.7萬億美元
後，又重上4.1萬億美元。現在疫情來襲
更不可能縮表。
美國會否爆發疫情，機會是存在並十分

有可能。因為美國的醫療成本高昂，一般
美國人平均要用20%的全年收入來支持醫
療費用，加上去年至今的流感大爆發已將
醫療資源用至極限。醫療資源未必能支持
新冠病毒的高傳染性所帶來的醫療體系的
壓力。美國的GDP增長中，有70%來自
消費。所以對美國經濟將帶來重擊。加上
製造業上游生產鏈的斷裂，製造業也會停
滯。美匯指數也跌破2008年來以的上升
軌，預期美匯指數繼有機會繼續下試
88-93的支持區。
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攜程啟預售旅遊產品 萬家響應

攜程指出，「旅遊復興V計劃」時間
持續全年，分為回暖期、復甦期、

反彈期三個階段，其間會聯合數百目的
地啟動10億元復甦基金，用於刺激旅遊
消費。
「旅遊行業為全球貢獻了超過10％的
GDP，在這次疫情中，旅遊也是受損最
嚴重的行業之一。」攜程聯合創始人、
董事局主席梁建章從經濟學家的角度分
析認為，疫情帶來的損失或將超10萬億
元。復興計劃是要在確保疫情防控到位
的前提下，避免「一刀切」，建立與疫
情防控相適應的行業復甦秩序，推動逆
境中的經濟振興。

有望助千間旅遊企「回血」
復興計劃的首步，是啟動大規模的預
售產品矩陣，目前有350個景點、500條
航班、1,000條旅遊線路、10,000多家酒

店加入。攜程方面表示，預售模式可提
前將消費需求集中給供應商，供應商通
過讓利刺激市場，目前預售產品均有4
至8折優惠。攜程集團首席市場官孫波
稱，希望通過這種方式幫助產業鏈上的
企業提前回流現金，度過疫情期最艱難
的一段時間。
仍在閉園狀態的上海海昌海洋公園，

原價360元的成人票折扣後預售價246
元，僅在攜程一家平台截至昨日已賣出
超300張。住宿行業亦是疫情中「重災
區」，此前大批酒店降價至「百元行
列」仍無人問津，隨着預售制開啟可鎖
定疫後價格反彈，目前數量眾多的酒店
陸續迎來訂單。
業內稱，按照雙十一期間旅遊產品預

售銷量來看，當時一日內成交額可破數
億元，單家商戶就能創千萬級別銷量。
今次疫情中的預售，折扣力度更大，預

計可以幫助不少企業獲得數額可觀的現
金流渡過難關。

報告：40個景點初步回暖
同日發佈的《2020旅遊目的地復甦指

數報告》，是攜程綜合全球近年來公共
衛生安全事件前後旅遊業的恢復數據、
2019至2020年旅遊行業成長規模、疫情
發展預判、平台用戶的搜索、瀏覽、下
單、收藏以及時令因素後，建立的2020
年行業復甦預估模型後得出預估指數。
孫波介紹，根據有無疫情的綜合數據

對比差值輔以相應算法，可以得出目的
地復甦指數數據，其中50分是一個關鍵
節點，當前已經有超過40個目的地復甦
指數超過50，顯示出踏入回暖期初期的
跡象。尤以一線城市周邊、賞花踏青等
時令目的地以及親子、古城、美食主題
目的地復甦指數較高。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）受環球市場低迷影響，滬深三大指數
昨日紛紛折戟，滬綜指與深成指跌幅均逾
1%。不過由於前四日持續有所斬獲，滬綜
指於3月首個交易周內仍然累計上揚了
5.35%；深成指和創業板指周內漲幅也都
超過了5%。
截至收市，滬綜指報3,034點，跌37點或
1.21%；深成指報11,582點，跌128點或
1.1%；創業板指報2,192點，跌16點或
0.75%。兩市共成交9,574億元（人民幣，
下同），當日互聯互通北向資金淨流出
7.58億元。
券商信託領跌下滑3%，電信運營、數

字中國、水泥建材、保險等板塊也跌幅居
前。口罩概念股延續強勢，暴漲7%，板
塊內近10股漲停。除此以外，化纖板塊整

體升逾4%、紡織服裝漲超3%、塑膠製
品、醫療、人腦工程等逆市升2%。受新
冠肺炎、非洲蝗災等事件影響，行業供應
短缺，農藥獸藥板塊升近2%。
周內5個交易日，滬綜指、深成指都是4

漲 1 跌，最終分別累計上行 5.35%和
5.48%；創業板指3漲2跌，周漲5.86%。

券商上月業績浮現「宅家牛」
據券商中國報道，截至5日，已有30家

券商披露2月業績，「宅家牛」行情正式
兌現。受益A股指數節節高，多個交易日
出現萬億元成交量，多家券商業績實現翻
倍增長。龍頭券商中信証券在營業收入及
淨利潤方面雙料第一，分別為30.91億和
11.82億元。從增長幅度看，天風證券淨利
潤較1月上升777.37%。

A股本月開門紅 三大指數周漲逾半成

■ 梁建章指出，「旅遊復興V計劃」已有350個景點、500條航班、
1,000條旅遊線路、1萬多家酒店加入預售環節。 香港文匯報上海傳真

澳元上周尾段在64.35美仙附近獲得
較大支持，本周早段顯著反彈，重上66
美仙水平，本周尾段曾向上逼近66.50
美仙水平兩周高位。澳洲統計局本周五
公佈1月份零售銷售按月下跌0.3%，較
12月份的0.7%跌幅放緩，連續兩個月呈
現下跌，而周四公佈的外貿數據顯示，1
月份的出口值與進口值雙雙有 3%跌
幅，不過澳元匯價卻未有遭遇太大回吐
壓力。此外，澳洲本周三公佈第4季經
濟按年增長2.2%，高於市場預期，澳元
在65.80美仙附近迅速尋得支持，更於
周五時段反覆走高至66.50美仙附近，
進一步延續自本周初開始的上行走勢。
另一方面，澳洲央行本周二會議宣佈
減息0.25%，官方指標利率下降至0.50%
水平紀錄新低，主要是受到新冠疫情影
響，央行預期首季經濟表現將明顯遜於
第4季。不過澳洲政府已表明將會推出刺
激經濟措施，不排除澳洲將在新財政年
度增加支出，有助下半年經濟改善，加
上澳洲央行行長Philip Lowe去年11月26

日曾表示央行不需要轉用非常規的貨幣
操作，預示央行不會輕易採取負利率政
策，減息幅度不會過於擴大。

美降息預期升溫打壓美匯
雖然美國近期公佈的經濟數據依然表

現偏強，但美國聯儲局突然大幅減息，
凸顯聯儲局的貨幣政策已大幅偏向寬
鬆。隨着美國新冠疫情浮現，美股跌勢
轉急，避險氣氛升溫，美國10年期長債
息率本周五向下逼近0.72%水平紀錄新
低，增加聯儲局往後逐漸把利率下降至
靠近零息水平的機會，該因素迅速降低
美元的吸引力，不排除市場對新冠疫情
的關注，將蓋過美國稍後公佈的經濟數
據，使美元指數難以扭轉過去兩周以來
的反覆下跌走勢，有利澳元擴大升幅。
美國聯儲局政策趨於積極寬鬆，部分
投資者開始有逢高減持美元傾向，有助
降低澳元下行壓力，而澳洲央行在本周
會議上表示澳元匯價近期下跌至多年來
低位，預示澳元往後的上行機會將高於
下行，而美國聯儲局今年內的減息幅度
有望大幅高於澳洲央行，將對澳元走勢
構成正面，有助澳元從上周五的64.35
美仙水平約11年低位掉頭反彈。預料澳
元將反覆走高至67.80美仙水平。
周四紐約4月期金收報1,668美元，較
上日升 25 美元。現貨金價周四企穩
1,635美元水平後升幅擴大，周五曾向上
逼近1,690美元水平7年高位。新冠疫情
蔓延，歐美股市跌勢加劇，市場避險氣
氛濃厚，除了日圓升勢轉急，避險資金
亦加速流向金市，而現貨金價上周五在
1,563美元水平獲得強勁支持，顯示市場
現階段正逢低吸納，有助金價上行。預
料現貨金價將反覆向上挑戰1,700美元
水平。

美元跌勢轉急 澳元升幅擴大
動向金匯

馮強

如果進一步考慮中國內地在全球體制
競爭中的影響力上升、中國內地製

造業產業鏈完整、產業升級取得顯著進
展、相對其他主要經濟體，中國內地經濟
穩定性強，仍將保持較快增長和潛在新增
經濟規模巨大，中國資產相對吸引力上

升。中國內地金融條件處於正常化環境、
潛在調整空間和行政效率高。
基於估值、成長、市場偏好等多重原
因，我們認為，在可見未來，超配中國內
地股票是中期的明確主題。當前，相對恒
生指數，我們更看好滬深300的超配機

會，我們預期2020年中國內地股票的估值
中樞有望上行。
從當前中國內地復工情況來看，3月末

完成90%以上復工是我們的基礎預期，考
慮到除了部分可選消費等領域盈利損失難
以修復，其它需求剛性較強的高端製造
業、以及政策托底屬性較強的基建行業的
超額補償性修復可期。

中期看好科技醫藥板塊
從目前市場運行特徵來看，資金配置重

點仍集中在醫藥和科技。我們認為造紙、
民辦高校、燃氣是短期的性價比選擇。

中經簡訊
疫情影響 消費者信心指數現雙降

香港文匯報訊（記者 張帥 北京報道）
根據首都經濟貿易大學與中央財經大學聯
合調查組6日發佈的研究結果，當前內地
消費者信心指數（CCI）較2019年第四季
度下降6.5個百分點，較去年同期下降了
7.6個百分點。其中，消費者滿意指數為

101.87，反映當前消費者的信心較好，但
消費者預期指數為93.04，表明由於受疫情
影響的衝擊，未來一個月消費者信心可能
仍有所下降，值得警惕。CCI指數小於
100時表示受訪者信心不足，大於100時表
示受訪者有信心。


