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1月工業訂單月率，預測+1.5%，前值-2.1%
2月Halifax房價月率，預測+0.3%，前值+0.4%
2月Halifax房價年率，前值+4.1%
2月非農就業崗位，預測增加17.5萬個，前值增加22.5萬個
2月民間部門崗位，預測增加16.0萬個，前值增加20.6萬個
2月製造業崗位，預測減少0.3萬個，前值減少1.2萬個
2月政府部門崗位，前值增加1.9萬個
2月失業率，預測3.6%，前值3.6%
2月平均時薪月率，預測+0.3%，前值+0.2%
2月每周平均工時，預測34.3小時，前值34.3小時
2月就業參與率，前值63.4%
1月國際貿易收支，預測逆差461億，前值逆差489億
2月就業崗位變動，預測增加1.0萬個，前值增加3.45萬個
2月失業率，預測5.6%，前值5.5%
2月就業參與率，預測65.4%，前值65.4%
1月貿易收支，預測逆差8.3億，前值逆差4.0億
1月出口，前值493.2億
1月進口，前值496.9億
1月批發庫存月率修正值，預測-0.2%，前值-0.2%
1月批發銷售月率修正值，前值-0.7%
2月Ivey經季調採購經理人指數(PMI)，前值57.3

美元周四繼續處於低位盤整，美聯儲在本
周緊急降息50個基點後，市場人士仍預期後
續還會進一步放鬆貨幣政策。美聯儲在其最
新的褐皮報告中48次提到新冠肺炎疫情，而
此前從未提及，這表明決策者高度關注該病
毒對經濟的負面影響。貨幣市場價格顯示，
美聯儲3月18-19日的下次會議可能會把指標
利率再調降25個基點，4月再降息50個基
點。

關注美加最新就業數據
目前美聯儲指標利率區間位於

1%-1.25%。美元指數周四觸及
96.90，為1月8日以來最低水平。
美元兌各主要貨幣均呈下跌，但兌
加元則處持穩走勢，加拿大央行於
周三追隨美聯儲降息50個基點，
為10年來最大幅度的降息，並且
對進一步寬鬆敞開大門；再者油價
下跌也令加元走勢承壓。周五關注
焦點將放在美國及加拿大公佈的2
月份就業報告。
加拿大央行周三減息 50 個基

點，將指標利率從1.75%下調至
1.25%，以應對迅速蔓延的新冠肺
炎疫情，並表示準備在必要時再次
降息以支持經濟增長。央行在一份
聲明中表示，隨着形勢的發展，管
委會隨時準備在必要時進一步調整
貨幣政策，以支持經濟增長並使通
脹保持在目標水平。貨幣市場很快
就消化了央行下月再次降息25個
基點的可能性，預計降息機率約

77%。加拿大央行定於4月15日公佈下一次
利率決定。
美元兌加元本周大致持於1.34附近水平，

雖然一度因美聯儲減息而回挫，但尚可守住
1.33水平，並且隨後已見修復跌幅，接近於
上周五觸及的八個月高位1.3464，當前亦會
以此區為較近阻力參考。技術圖表亦見RSI
及隨機指數仍處於走升，預示美元兌加元仍
見上行動力。向上較大阻力預料為1.35及
1.3560 水平，進一步看至去年 1 月高位
1.3664。至於支持位則回看1.3320及2月21
日低位1.3198水平。

出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至105.80水

平。
金價：現貨金價將反覆上試 1,690 美元水

平。

動向金匯
馮強

美國趨寬鬆 日圓擴大升幅

美元兌日圓本周初受制108.60附近阻力，
周二呈現急跌，失守107水平，周四曾走低
至106.80水平，顯示日圓匯價在短短兩周之
間，便迅速收復過去5個月以來的所有跌
幅。美國的新冠肺炎疫情逐漸顯現，將對美
國上半年經濟構成負面，美國聯儲局本周二
匆匆減息半厘，凸顯聯儲局政策立場轉向寬
鬆之外，亦增加市場對聯儲局將擴大其寬鬆
力度的預期，美國10年期長債息率連日皆未
能持穩1%水平，不利美元兌日圓走勢。

日圓金價受惠避險情緒
另一方面，歐元兌日圓交叉盤周二受制

120.95附近阻力後迅速掉頭回落，一度向下
逼近119.00水平，有助日圓擴大升幅，引致
美元兌日圓本周輕易跌穿過去4個多月來位
於107.60至108.00之間的主要支持區後擴大
跌幅。投資者將關注日本央行本月18日至19
日連續兩天的政策會議結果之際，全球經濟
正受新冠肺炎疫情影響，市場避險氣氛依然

高漲，加上美國聯儲局立場轉鴿，不排除聯
儲局將在第2季作出進一步減息行動，而且
日本財政年度在3月底結束前，日本企業將
陸續把海外獲利調回日本市場，對日圓構成
支持。預料美元兌日圓將反覆走低至105.80
水平。
周三紐約4月期金收報1,643美元，較上日

下跌1.40美元。現貨金價周三在1,632美元附
近獲得較大支持後掉頭反彈，周四曾走高至
1,654美元水平1周高位，進一步延續自本周
初的上移走勢。新冠肺炎疫情在歐美持續發
酵，避險氣氛升溫，美國10年期長債息率連
日未能持穩1%水平，美元指數本周四下跌至
96.90水平近兩個月低點，對金價構成支持。
隨着部分避險資金繼續對黃金有頗強需求，
預料現貨金價將反覆上試1,690美元水平。
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美國聯儲局周二無預警閃電降息0.5厘，聯邦

基金利率降至1.0%至1.25%區間，突然的大動作

令市場受到驚嚇。擔憂經濟前景比預期更差，導

致當天美股重挫，隨後美國2020總統大選候選人拜登在「超級

星期二」初選結果逆轉勝，激勵美股周三大漲。 ■ 統一投信
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加拿大跟隨減息 加元顯著承壓

統一基金經理人袁永騰表示，原本
民主黨候選人由較激進左派的桑

德斯民調領先，然而，初選關鍵戰役
的「超級星期二」統計結果出爐，卻
是由溫和中間派的拜登領先，可望出
線與特朗普競爭總統大位，在政策主
張上，不論兩人誰當選，對金融市場
皆有利，使得政治對經濟的負面影響
降低。
袁永騰指出，美國聯儲局提前在3

月例行會議前作出暴衝式降息，顯露
聯儲局主席鮑威爾在決策上的考量受
到政治及華爾街壓力影響大，未來隨
着疫情影響實體經濟，還有再減息的
空間。減息釋放資金，對金融市場有
絕對性的幫助，股市有美聯儲這雙無
形的手再次出手托底，全球其他主要
央行也將跟隨寬鬆。

美疫情擴大 次季訂單或難保
疫情急遽升高的歐洲國家預料3月

份很快就會有動作，歐洲央行可能進
一步降息與擴大購債規模，以緩解疫
情對經濟的衝擊。而內地股市同樣在
政策支撐下維持上漲的榮景，全球主
要股市再次展開新一波資金行情。
不過，就基本面而言，袁永騰表

示，減息無助於解決美國正在升溫的
疫情，以及產業斷鏈問題，上游的生
產端在中國內地工廠本月加速復工
後，生產供給可望於本季底逐步恢復
正常水平，但在終端銷售及訂單方

面，需留意美國庫存水位變化，廠商
第一季的備貨已經受到內地市場疫情
爆發導致銷售下滑，接下來是美國疫
情正在擴大，對於美國民眾消費行為
影響有多大，仍需進一步觀察，倘若
美國市場銷售也萎縮，庫存水位升
高，原本就是淡季的第二季訂單可能
瞬間消失。

美股短線看淡 成長股可關注
袁永騰表示，封城與交通運輸中斷

對於全球製造業影響持續擴大，未來
一至兩個月市場會陸續下修今年景氣
及獲利展望。長期而言，因圍堵效果
不佳，逐步恢復日常交通與運輸往
來，使經濟活動正常化，會是全球政
府接下來要努力的目標。
評估產業的混亂狀態可望在下半年

恢復秩序，預期美股短線仍將處於劇
烈震盪，存在下檔風險，但同時也有
美聯儲托底。若以持有至年底的中長
線思維，口袋深的投資者可在大跌時
分批買進，保守者可先觀察第二季美
國銷售情況，待底部確認、行情走穩
後再進場。
投資方向上，貨幣寬鬆、政策保
底，依舊是2020年全年主軸，持續看
好網絡、媒體、電商與電動車等大型
成長產業個股，較不受實體經濟活動
減緩衝擊。在資金寬鬆環境下，待疫
情發展趨穩，預期仍將成為市場資金
主要關注對象。


