
金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時上落於 1.2850 至

1.3050美元之間。
金價：現貨金價將暫時橫行於1,630至

1,600美元之間。
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■責任編輯：曾浩榮

20202020年年22月月2727日日（（星期四星期四））

2020年2月27日（星期四）

2020年2月27日（星期四）

投資理財 ■責任編輯：曾浩榮

■資金獲利離場，科技板塊現罕見大跌。 資料圖片

內地消息面平淡，但因外圍市場擾
動，深市全日維持綠盤。截至收

市，滬綜指報 2,987 點，跌 25 點或
0.83%；深成指報11,497點，跌358點
或 3.02%；創業板指報 2,180 點，跌
106點或4.66%。兩市共成交13,126億
元，其中，深市達8,173億元。北向資
金淨流出39.36億元。
盤面上，諸多科技板塊領先跌幅榜，

光刻膠、無線耳機、國產芯片板塊暴瀉
超6%；3D攝像頭、傳感器、華為概
念、遠程辦公、智慧政務、國產軟件、
OLED、智能穿戴、5G概念、蘋果概念
跌超5%。相形之下，不少權重板塊充

當護盤先鋒，工程建設、船舶製造逆市
升3%，中字頭、鋼鐵、房地產、煤
炭、銀行等均飄紅。

創業板估值達歷史峰值
巨豐投顧分析，2月4日以來創業板
漲幅已近30%，其間幾乎沒有像樣調
整，所以一旦獲利盤出局，隨時都有
回調需求。從估值角度而言，連續大
漲以後，創業板已經到達歷史估值峰
值，近期部分籌碼鬆動，短期調倉換
股需求也開始增加。不過該行指，當
前市場寬鬆環境依舊，政策逆周期調
節延續，股市流動性相對寬裕，資金

進場意願明顯，至少沒有系統性風
險。外資入市有所減弱下，內資逐漸
成為市場主流，這也給予題材股更多
發揮空間，科技股向好趨勢並未結
束，一旦再次啟動，將是創業板繼續
上行的主要力量。星石投資亦認為，A
股目前與海外市場關聯度增強，受到
一定波及在所難免。長期來看，增長
股仍然是一條投資主線。
另據中國證券業協會對證券公司2019

年度經營數據進行的統計，未經審計財
務報表顯示，133家證券公司2019年度
實現營業收入3,604億元，年度淨利潤
1,230億元，120家公司實現盈利。

創指挫4.66% 分析：科技股仍具前景
內地科技板塊昨集體殺跌，拖累原先

強勢的創業板指數大幅回調，重挫

4.66%，深成指同步大跌3.02%。滬指

下滑0.83%，失守3,000點以下，成交

再次超過1萬億元(人民幣，下同)。不

過，多數機構仍然看好科技股的成長潛

力，認為其向好趨勢並未結束。

■香港文匯報記者 章蘿蘭 上海報道

英鎊上周尾段在1.2850美元附近獲得
較大支持後逐漸反彈，重上1.29美元水
平，本周二曾走高至1.3015美元水平，
收復上周大部分跌幅，周三表現偏軟，
一度回軟至1.2935美元水平。新冠肺炎
疫情全球蔓延，美元上周顯著轉強，美
元指數衝上3年高點，連帶英鎊亦遭遇
回吐壓力，上周四失守1.29美元水平。

經濟數據支援英鎊
不過隨着英國1月份零售銷售表現好
於預期，而Markit上周五公佈英國2月
份綜合PMI為53.3，與1月份相若，同
時製造業PMI又攀升至51.9水平10個
月高點，顯示英國首季經濟有好轉傾
向，英鎊在1.2850至1.2870美元之間已
呈現較大支持。
雖然市場對新冠肺炎的憂慮對美元構
成一定支持，但美元的偏強表現已大致
反映在美元指數於本月的升幅上，加上

美國聯邦疾病控制和預
防中心(CDC)近日警告
新冠疫症有機會在美國
出現社區爆發，美股本
周早段連日大幅下跌，
美國債息急跌，投資者
對美國聯儲局今年內的
減息預期升溫，美元指
數上周受制99.90水平後
有掉頭回落傾向，該因
素將減輕英鎊的下行壓
力，有助英鎊現階段維
持橫行走勢。預料英鎊
將暫時上落於1.2850至
1.3050美元之間。

金價或保持區間上落
周二紐約4月期金收報1,650美元，

較上日下跌26.60美元。現貨金價周二
受制1,663美元水平後曾回落至1,625美
元附近，周三出現反彈，一度重上
1,655美元水平。美元指數上周未能上
試100關位，開始有掉頭反覆下跌傾
向，現貨金價經過周二的下調，跌幅已
呈現放緩，而市場觀望疫情發展之際，
不排除金價現階段將保持區間上落走
勢。預料現貨金價將暫時橫行於1,630
至1,660美元之間。

美元周三喘穩，因投資者降低了對美聯儲將暗
示進一步寬鬆政策的預期。隨着疫情開始迅速蔓延
到中東和歐洲，投資者開始押注美聯儲將不得不降
息以支持美國經濟。利率期貨目前價格顯示，市場
預期美聯儲年底降息幅度將達60個基點，而一個
月前僅預期降息40個基點。不過美國聯邦儲備理
事會(FED)副主席克拉里達周二表示，聯儲正在
「密切關注」不斷升級的新冠肺炎疫情，但現在判
斷是否需要因此調整貨幣政策還為時過早。
美元兌加元亦自上周低位回升，疫情在大幅度
向全球擴散，令油價本周再度回跌，這將打擊加拿
大的石油出口，並引發加元回軟。自本月上旬美元
兌加元觸及1.3329而回跌後，本周又再度逼近
此區，而匯價早於去年11月下旬已是連日向上
受阻於1.3330水平；同時，技術圖表亦見RSI
及隨機指數均已走升，故若今趟出現突破，或
將引發又一浪較猛烈升勢。向上較大阻力預料
為1.3380，下一級看至1.35及1.3560水平。至
於支持位則回看上周低位1.3198，進一步看至
1.3125及1.3080水平。

英鎊技術上有走弱傾向
英鎊兌美元周三出現回落，因英國央行降息

預期升溫。新冠肺炎的傳播令市場人士認為央
行將被迫放鬆貨幣政策以保護經濟。貨幣市場

正在消化英國央行到8月份將降息25個基點的預
期。不過，財政大臣蘇納克(Rishi Sunak)將於3月
11日宣佈新政府的預算案，一些分析師預計支出增
加將刺激經濟並對英鎊構成支撐；但亦有部分人士
預期，蘇納克預算中的刺激方案可能沒有預期中的
那麼大。最近幾周，英鎊受到支撐，因經濟數據超
預期且對新任財長將在預算計劃中宣佈增加支出的
預期日益增強。
技術圖表所見，相對強弱指標及隨機指數均已
自超買區域回落，而英鎊兌美元在過去兩周亦未能
上破目前位於1.3030的50天平均線，預示英鎊有
重新走弱傾向。以自去年9月起始的累計漲幅計
算，38.2%的回吐幅度為1.2915，50%及61.8%的
調整幅度則為1.2730及1.2545。較大阻力位預估在
1.32及1.3280水平。

出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇

石油出口恐受衝擊 加元回軟

今日重要經濟數據公佈
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歐元區

美國

1月M3貨供額年率，預測+5.3%，前值+5.0%
2月企業景氣指數，預測負0.25，前值負0.23
2月工業景氣指數，預測負7.4，前值負7.3
2月服務業景氣指數，預測11.3，前值11.0

第四季企業稅後獲利初值，前值+0.6%
1月耐用品訂單月率，預測-1.5%，前值+2.4%
第四季GDP環比年率修正值，預測+2.1%，前值+2.1%
初請失業金人數(2月22日當周)，預測21.1萬，前值21.0萬
初請失業金人數四周均值(2月22日當周)，前值20.9萬
續請失業金人數 (2月15日當周)，前值172.6萬

投資A股別猜底 定期定額最佳
新冠肺炎雖然持續蔓延，然而中國股市並未受到

明顯拖累，特別是中小型科技、醫療類股漲幅更是

明顯。保德信投信表示，疫情造成市場短期擾動，

並未改中長期看好趨勢，加上外資持續流入增添市場投資信心，

特別是今年為5G商用啟動元年，科技、通訊等相關產業鏈料將持

續獲得青睞，佈局中國股市要有策略，根據過去經驗以定期定額

投資效果最佳。 ■保德信投信

投資攻略投資攻略

保德信中國品牌基金經理人許智洋
表示，比照2003年SARS爆發時

期的經驗，當疫情升溫時會造成階段
性的恐慌，引起市場回跌，先前跌勢
屬預料中的壓力釋放，其並未超乎市
場預期。隨近來市場風險偏好回溫，
跌幅逐漸收斂，惟疫情尚存在不確定
性，短期內內地股市盤勢仍較為震
盪。

疫情影響時間料較短
此次中國官方對於疫情控制相較

SARS時期更為嚴謹，預估疫情影響的
時間較短。許智洋認為，就影響程度
而言，預期疫情對經濟的影響將集中
於第一季，觀察中國政策基調除了疫
情防控之外，更強調經濟的穩增長，
自1月底以來密集釋出財政與貨幣政策
以對沖或減緩疫情對經濟的衝擊，穩

定市場信心。
觀察過去歷史經驗，內地股市熊長

牛短，每一次的打底都是在醞釀更大
行情到來。

目前為逢低累積良機
目前A股正處於新一波牛市前端，此

刻正是逢低累積的絕佳時機。惟中國股
市波動大，許智洋建議投資者可透過定
期定額投資，逢低位買多高位買少，成
本分攤的效果將會更好，趁現在中國股
市打底時期多累積單位數，當急漲行情
來時投資效益將會更顯著。

估值偏低具投資吸引力
目前Ａ股估值約11.5倍左右，低於

長期均值水平，且相較全球股市估值
屬偏低，中國股市仍具投資吸引力；
再則，外資長期淨流入A股的趨勢始終
未變，北上資金反而出現淨流入情
況，顯見疫情並未影響外資對中國市
場的信心。建議投資者可定期定額佈
局內地股票基金，靜待好友反攻急漲
行情。
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