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財報亮眼 美投資債「吸金」
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近期美國公佈企業財報，截至上周五(14日)止，美國標普500近8成

企業公佈營運成果，其中7成以上企業盈利優於預期幅度達4.5%，隨

着實際亮眼財報陸續發佈，美國標普500企業去年第四季盈餘增長率由

1月底-0.3%上調至0.9%，惟反映疫情不確定影響，2020年季度盈收預估增長有所

調降。 ■保德信投信
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截至收市，滬綜指報3,013點，跌
18點或 0.6%；深成指報 11,856

點，漲 83 點或 0.71%；創業板指報
2,287點，漲23點或1%。兩市共成交
14,153億元(人民幣，下同)，是 2015
年8月以來最大，並連續五日維持在
萬億以上，尤其是深市成交已達
9,021億元，大幅超越滬市的5,131億
元。

汽車板塊走俏 中通客車飆9%
發改委、工信部等11部委日前聯合

印發《智能汽車創新發展戰略》文件，
計劃於5年內構建6大體系，開啟智能
網聯汽車黃金時代。無人駕駛板塊以

5%的漲幅大幅跑贏，眾泰汽車、力帆
股份、江淮汽車、浙江世寶等17股漲
停。車聯網板塊漲近4%，汽車板塊
中，中通客車飆漲9%，亞星客車、比
亞迪升7%。
口罩、病毒防治、流感、電信、醫療

等亦升幅居前。電子競技、船舶製造、
轉基因、可燃冰、影視概念等跑輸大
市，均跌超2%。
5G概念板塊漲超2%，東方電熱等近
20股漲停。瑞銀財富管理投資總監辦
公室在最新報告中指，新冠肺炎疫情當
中，內地科技業沒有「脫軌」。該機構
從不同科技供應鏈環節了解到，大部分
湖北以外的企業已經復工，雖然復工首

周總體復產率明顯低於50%，然而，大
部分企業預期未來兩至二周生產力將取
得明顯進展，相信在2月末至3月初復
產率會達到70%至80%。

瑞銀料科技股表現「軟勝硬」
據瑞銀觀察，撇開供應鏈短暫中斷問

題，大型下游企業並沒有顯著削減訂
單，但可以預期新產品上架計劃短期內
受到影響。並預計今年智能手機付運預
期修正下調低單位數，全年同比增長持
平。該行認為，在內地科技、媒體及通
信領域當中，軟件及服務、互聯網（如
電商及數字娛樂）比科技硬件業表現出
較佳韌性。

A股成交1.4萬億 4年半最多
受到海外市場大跌影響，A股早

市急挫，滬綜指開盤失守 3,000

點，最多曾跌近3%，不過之後兩

市 V 形反彈，午後幾乎呈單邊向

上。深成指、創業板指成功翻紅，

滬綜指雖未能收復全部失地，但滬

綜指亦重回3,000點以上。

德信投信認為，疫情有機會在第一季受到控制，
但仍須觀察新增確診人數能否連續下降，但新

冠肺炎疫情所造成的經濟衝擊以中國為主，對美國可
能僅影響第一季GDP 0.2%至0.4%，且第二季有望反
彈。美國有經濟數據支持，預期市場的悲觀情緒應屬
短暫現象。

疫情料影響企業債發行規模
保德信美國投資級企業債券基金經理人毛宗毅表

示，美國ISM製造業指數重返擴張領域，ADP與非
農數據亦表現強勁，美國經濟動能持續回穩。儘管1
月底爆發的新型冠狀病毒肺炎一度引發風險資產下
挫、信用利差擴大，在避險買盤湧入下，10年期美
債殖利率最低回落至1.5%。
近來市場情緒回穩後已再度收斂至年初水平，反映

企業良好基本面。債市供需方面，疫情發展主導資金

流向，今年以來投資級債約佔整體債市流入的63%。
新債發行部分，年初往往為市場發債旺季，據統計，
1月美投資級企業債發行規模達1,517億美元，預期
在2月將回落，目前債市供需前景依然良好。

美債殖利率彈至1.7%區間可吼
毛宗毅進一步表示，美國聯儲局料將維持寬鬆貨幣
政策，公債殖利率有望延續低檔震盪走勢；中美貿易
紛爭有緩解跡象，加上去年第四季企業營收目前表現
優於預期，債券信用利差有收窄空間。展望今年債
市，美中將進入更困難的第二階段談判、美國總統選
舉等市場變數外，新型冠狀病毒肺炎短期更將主導市
場情緒，市場將不時震盪，建議投資者應納入一定比
重投資等級債以降低投資組合波動，若欲加碼或空手
的投資者，可趁美債殖利率彈升至1.7%至2.0%時進
場佈局。

美元兌日圓上周早段在109.65
附近獲得較大支持後走勢偏強，
重上110水平後升勢轉急，上周尾
段持續受制112.20附近阻力後掉
頭下跌，本周早段連日向下觸及
110.35水平，回吐上周大部分升
幅。日本內閣府繼上周初公佈第4
季經濟年率大幅收縮6.3%，上周
三公佈的12月份核心機械訂單亦
明顯轉弱，按月急跌12.5%，大幅
遜於11月份的18%升幅，更是4
個月之內有3個月呈現下跌，反映
日本企業開支表現不振，不利首
季經濟表現，數據引致美元兌日
圓升幅擴大。另一方面，日本近
期公佈的經濟數據偏弱，美元兌
日圓上周輕易向上衝破110.30主
要阻力位後引發日圓沽盤湧現，
帶動美元兌日圓一度走高至112.20
附近10個月高位，但市場的關注
重點落在新冠肺炎疫情的進展之

際，避險氣氛依然濃厚，該因素
將抑制美元兌日圓的表現。隨着
美國10年期長債息率本周早段顯
著下跌，迅速扭轉美元兌日圓在
上周的偏強表現，加上日經平均
指數周二急跌3.3%，亦對美元兌
日圓的走勢構成負面，預料美元
兌日圓將反覆走低至 109.50 水
平。
周一紐約4月期金收報1,676.60

美元，較上日升27.80美元。現貨
金價本周初受制1,690美元附近阻
力後迅速遭遇獲利沽壓，周二在
1,633美元附近獲得較大支持後略
為反彈。美元指數本周二守穩
99.00至99.10之間的支持位，並一
度反彈至99.39水平，現貨金價未
能持穩1,650美元，不過美股本周
初急跌，增加市場對美國聯儲局
在第2季至第3季之間的減息預
期，有助減輕金價的回吐壓力。
預料現貨金價將暫時在1,630至
1,660美元之間整固。

紐元兌美元周一曾觸及四個月
低點0.6304美元。紐元本月下跌
1.7%，1月下跌近4%。儘管市場
普遍呈現緩解跡象，但風險仍然
存在。隨着意大利新冠肺炎肺炎
新增確診病例數激增，死亡人數
升至七人，且多個中東國家應對
首批確診感染者，市場人士越發
憂慮新冠肺炎疫情成為全球性的
問題，而不只是局限於中國。新
型冠狀病毒在中國以外地區迅速
擴散，其對於全球經濟衝擊程度
的疑慮也隨之升溫，這導致部分
人士押注美國聯邦儲備理事會
(FED)將會降息以緩解相關衝擊。
美國白宮周一稱，特朗普政府正
請求國會撥款25億美元，用以應
對迅速傳播的新冠肺炎，包括用
於疫苗的逾10億美元。

紐元續勢弱 0.60料成關口
技術圖表見相對強弱指標及隨
機指數再處下行，料紐元兌美元
仍處弱勢。向上亦要留意200天

平均線阻力，目前位於0.6495，
月初已見受阻此區而引伸進一步
回挫，若此趟再而受制此區，則
要慎防紐元尚處於下行走勢。較
大支持將參考0.63及0.62，關鍵
在0.60關口。至於向上較大阻力
預估在 250 天平均線 0.6550 及
0.6670水平。
對於美國降息的預期升溫，讓

美元近期的漲勢失去一些動能。
美國聯邦基金利率期貨飆升，如
今反映6月前會降息，年底前將

降息逾50個基點。美元指數在上
周未能衝破100關口後，近兩日
均見較顯著回落，美元兌瑞郎亦
回跌至0.9760水平附近。
技術圖表所見，匯價早前在

200天均線遇阻回落，而MACD
指標正下破訊號線，短期料美元
兌瑞郎仍有回調壓力。下方支撐
料在25天平均線0.9770，關鍵料
為近月以來險守着的0.96關口。
阻力位回看200天平均線0.9855
及去年11月高位1.0022水平。

動向金匯
馮強

■無人駕駛板塊昨日領漲A股，圖為力帆汽車的整車生
產線。 資料圖片

■紐元尚處於
下行走勢。較
大支持料將於
0.63及0.62。
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