
金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆下試1.3100水平
金價：現貨金價將反覆走高至1,590美元水平。
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美元兌加元上周初受制1.3330附近阻力後
走勢偏軟，失守1.33水平，本周初跌幅擴
大，一度向下逼近1.3225水平兩周低位，回
吐本月初以來所有升幅。歐元過去兩周走勢
偏弱，本周初曾走低至1.0820美元附近兩年
多低位，引致美元指數攀升至4個月高點，
不過加元匯價過去1周反而持續反覆上行，
反映商品貨幣走勢有改善傾向，加上紐約期
油過去兩周顯著持穩每桶49美元水平後呈
現反彈，近日重上52美元水平，亦有助加

元繼續處於偏強表現。
另一方面，日本內閣府本周初公佈第4

季經濟按季收縮1.6%，顯著遜於第3季
的0.1%升幅，而第4季經濟增長年率更
大幅萎縮6.3%，數據抑制日圓匯價表
現，加元兌日圓交叉盤本周初進一步往
上逼近83.10水平，有機會向上衝破過去
3周以來位於83.00至83.20水平之間的主
要阻力區，對加元構成支持。此外，除
了加拿大12月份通脹年率高企於2.2%水
平7個月高點之外，新西蘭與澳洲等主要
商品國的通脹年率均已處於或接近央行
的通脹目標範圍，顯示主要商品國貨幣
利率的下行風險已趨於下降。若果加拿
大統計局本周三公佈的1月份消費者物價
指數年率依然處於2%水平之上，則預料
美元兌加元將反覆下試1.3100水平。

現貨金價有力上探
上周五紐約4月期金收報1,586.40美元，較

上日升7.60美元。現貨金價上周早段守穩
1,562美元附近支持位，上周尾段走勢轉強，
一度重上1,585美元水平。雖然美元指數連日
徘徊99水平4個月高點，不過現貨金價本周
初卻大部分時間徘徊1,579至 1,583美元之
間，大致保持上周升幅，未有遭遇太大回吐
壓力，市場氣氛現階段依然有利金價上移。
預料現貨金價將反覆走高至1,590美元水平。

油價止跌 加元具續升空間
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保德信全球消費商機基金經理
人楊博翔表示，美國經濟數

據表現亮眼，無論是非農就業或
時薪水平皆優於市場預期，且市
場消費信心亦處於區間高位。根
據研究機構調查，2020年美國24
個州最低時薪將調漲，其中有17
個州創下史上最大漲幅，加上目
前美國已經處於缺工狀態，預期
2020 年美國薪資仍會保持高成
長，美國內需消費將會持續支撐
經濟增長主軸。
儘管主要國家製造業採購經理

人指數多數仍處於50以下的衰退
區間，但和消費動能連結性較高
之服務業採購經理人指數表現相
對穩定，顯見經濟降溫風險未明
顯擴及消費層面。楊博翔指出，
根據市場預估2020年循環消費、
非循環消費與通訊服務類股平均
獲利成長將優於大盤，且根據過

去經驗，三大類股相較其他產業
於年中獲利遭下修風險較低，因
此獲利成長相對穩健。

疫情過後需求有望回升
隨着時序進入夏季，預期疫情

可望逐步趨緩。借鏡SARS經驗，
雖然疫情期間內地零售銷售受明
顯衝擊，但無礙於疫情過後需求
回升，甚至部分消費品延後消費
的力道也可隨後展現。此外，由
於消費類股主要集中在歐美地區
為主，多數業者內地曝險低，因
此基本面影響可控。楊博翔認
為，2020 年為高波動的投資環
境，且新冠肺炎對新消費趨勢類
股影響有限，加上去年第四季財
報表現亮眼，今年消費基金獲利
成長值得期待，建議投資者可將
消費基金納入投資組合，掌握優
質成長趨勢。

投資攻略投資攻略

隨着時代演變，接觸網絡科技的年齡大

幅提前，也促使新消費形態成為不可逆轉

的消費主流。雖然消費轉型是一個較為緩

慢的過程，但近來新消費趨勢以新科技、龐大客群/資本以

及更便捷產品不斷搶佔傳統消費市場，着眼新消費趨勢，

線上消費特性可望於疫情期間相對受惠，預期今年新消費

類股獲利成長將會有不錯表現。 ■保德信投信
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疫情憂慮支撐避險日圓
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

日本政府周一公佈數據顯示，10至12月
國內生產總值（GDP）環比年率為下降
6.3%，這創下 2014 年 4 至 6 月當季下降
7.4%以來的最大降幅，因調高消費稅與全
球需求疲弱損及消費與資本支出，決策者繼
續面臨以額外刺激舉措支持增長的壓力。去
年10月最新一次消費稅上調，以及異常溫
暖的天氣影響了冬季商品的銷售，令民間消
費承壓下降 2.9%，降幅大於預
期，也是五個季度以來首次下
降。第四季資本支出較前季下降
3.7%，為三個季度以來首次下
降。預估中值為下降1.6%。

提防短期調整風險
美元兌日圓走勢，上月中旬匯

價在110.30附近遇阻回落，而上
周的反彈亦正正止步於此區附
近，周三高位在110.13，因此，
需要小心倘若匯價短線未能向上
作出進一步突破，料將誘發回落
風險；再者，圖表亦見 RSI 及
STC正自超買區域回落，加劇了
調整風險。較近支撐預估在25天
平均線109.60；而對應1月的頂部
亦已初步形成雙頂，頸線位置在
108.30，將為下方的關鍵支撐，下
一級參考1月低位107.63。至於向
上較大阻力位料為110.60及去年4
月高位112.39水平。
美元兌加元近月持續走升，而匯

價在去年11月下旬，連日向上受
阻於1.3330水平；同時，技術圖表

亦見RSI及隨機指數均已處回落，故需提防
若此次又是未能向上作出突破，則有機會重
演去年12月的下滑態勢。以最近一浪升幅計
算，38.2%的調整水準為 1.3165，擴展至
50%及 61.8%的幅度則分別為 1.3125 及
1.3080。關鍵支撐回看去年底低位1.2947。
至於向上較大阻力預料為1.3380，下一級看
至1.35及1.3560水準。

今日重要經濟數據公佈
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申請領失業金人數，前值增加1.49萬

按國際勞工組織(ILO)標準計算的失
業率(截至12月的三個月)，預測
3.8%，前值3.8%

就業崗位變動(截至 12月的三個
月)，預測增加14.3萬個，前值增
加20.8萬個

平均每周薪資所得年率(截至12月
的三個月)，預測+3.0%，前值+
3.2%

平均每周薪資所得年率(不包括獎
金) (截至12月的三個月)，預測+
3.3%，前值+3.4%

2月ZEW經濟景氣指數，預測正
22.0，前值正26.7

2月ZEW經濟現況指數，預測負
10.0，前值負9.5

2月紐約聯儲製造業指數，預測正
5.0前值正4.8

2 月 NAHB房屋市場指數，預測
75，前值75


