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澳元本周三受制67.75美仙附近阻力，
周四走勢偏軟，本周尾段跌幅擴大，一度
走低至66.70美仙附近4個月低位。澳洲統
計局本周四公佈12月份零售銷售按月下跌
0.5%，較11月份的1%升幅顯著轉弱，不
利第4季經濟表現，加上美國與德國10年
期長債息率周五雙雙下跌，市場避險氣氛
略有升溫，日圓呈現反彈，澳元兌日圓交
叉盤受制74.40阻力後迅速下跌至73.20附
近，增加澳元下行壓力。
另一方面，澳洲央行本周二會議維持政

策不變，會後聲明表示新型冠狀病毒與山
火將對經濟構成暫時性影響，認為失業率
將有一段時間徘徊於5.1%水平附近，直至
2021年才會低於5%水平，預示就業數據
表現將偏向平穩。此外，央行在聲明中指
出包括澳洲在內的眾多國家的長債息率均
處於紀錄低點，反映澳洲央行現階段沒有
進一步作出寬鬆行動傾向，該因素是導致
澳元周三曾向上挨近67.75美仙水平1周高
位的原因之一。
澳洲央行在本周五公佈的2月版貨幣政

策報告中把截至今年6月份的經濟增長預
測下調至2%，遜於11月時的2.5%水平，
預示今年首兩個季度的經濟表現將有放緩
風險之外，更預期經濟要待至今年底才有
2.75%增幅。報告同時把今年的平均經濟
增長預測調低至 2.25%，低於早前的
2.75%， 並認為經齊增長要待至明年才會
重上3%水平。

關注美國非農數據
雖然澳洲第4季消費者物價指數年率回
升至1.8%，高於第3季的1.7%水平，有
逐漸靠近澳洲央行2%至3%通脹目標範圍
的傾向，不過央行卻在2月版的貨幣政策
報告中將截至今年6月份的通脹評估調低
至 1.75%水平，低於早前預期的 2%水
平，顯示今年上半年的通脹水平可能放
緩。隨着澳洲央行的貨幣政策報告顯示上
半年的經濟增長以及通脹水平均有雙雙掉
頭放緩風險，澳洲10年期長債息率周五曾
一度跌穿1%水平，對澳元走勢構成負
面，引致澳元在美國公佈1月份非農就業
數據前進一步下試至66.70美仙附近主要
支持位。
受到原油價格過去1個月走勢轉弱影

響，商品貨幣亦相應回落，若果美國1月
份非農就業數據表現強勁，則預料澳元將
反覆走低至66.00美仙水平。

金價未遭遇太大下行壓力
周四紐約4月期金收報1,570美元，較

上日升 7.20 美元。現貨金價周三企穩
1,547美元水平，周四迅速重上1,560美元
之上，本周尾段曾向上逼近1,570美元水
平。
雖然歐元兌瑞郎交叉盤走勢偏弱，持續

未能持穩1.07水平，同時歐元兌日圓交叉
盤亦表現偏弱，導致美元指數周五曾攀升
至98.64水平3個多月高點，但現貨金價卻
依然持穩1,560美元之上，未有遭遇太大
下行壓力，有助金價保持連日來的上移走
勢。預料現貨金價將反覆走高至1,580美
元水平。
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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至66.00美仙水

平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,580美元

水平。

債券基金佈局防疫概念產業抗波動

回歸到投資面，從2003年SARS的經
驗來看，相關防疫概念產業如醫療

保健、製藥，以至於通訊等，反而表現優
異。另外，由債券基金佈局此類產業，反
而能因應投資波動風險，會是攻守兼備的
好選擇。
施羅德投資經濟學家Piya Sachdeva分

析，新型冠狀病毒爆發造成的需求下降對
中國經濟已造成一定程度的影響，另外對
全球經濟而言，產業供應鏈的中斷破壞，
衝擊更廣。特別是中國現在對世界經濟比
以往任何時候都更為重要。2003年SARS

爆發時，中國為世界GDP成長貢獻為
18%；而到了2018年，全球經濟GDP成
長有35%來自中國。如果疫情擴散流行並
持續相當長的時間，則其破壞程度將對貿
易夥伴產生更為負面的影響，特別是對亞
洲其他國家，澳洲以及歐洲。全球製造業
的復甦才剛剛開始，現在正面臨被疫情拖
累的危險。

公債企業債目前受青睞
因此現階段，施羅德投信建議投資者可

以調整投資組合，採謹慎原則，以同時投

資公債、企業債的複合債券基金為核心，
並且選擇「防疫產業」為主要佈局的債券
基金為主，便有機會達到投資上攻守兼備
的目標。施羅德投信環球收息債券產品經
理林良軍建議，市場面對不確定性，預期
投資等級債、公債等會持續吸引避險資金
靠攏，而能囊括各債券類別的策略，就是
以複合債基金佈局。

「宅經濟」相關板塊看俏
另外，目前「逆勢」表現的產業以醫療

保健、製藥以及通訊等為主，如果能選擇
以這類產業為主要持債的債券基金，相信
會更能達到投資目標。因為群眾目前受到
旅行限制、以及對公共場合不安而待在家
中，也預期線上購物、網絡內容、串流平
台等等「宅經濟」也會發威，後市看俏。
舉例來說，上周五(1/31)美股重挫，但網
購龍頭亞馬遜卻逆勢大漲7.38%。

投資攻略投資攻略

今年農曆年開工以來全球市場不平靜。新型冠狀病毒

感染的肺炎疫情爆發打擊金融市場投資人的情緒，特別

是風險性資產如股票，同時也對避險資產的需求快速增

加。新型冠狀病毒疫情爆發可能會對長達數周或數月的經濟數據造成

負面影響，這種不確定的環境可能還會持續一段時間。 ■施羅德投信

市場正在預期疫情短期好轉
帷幄任籌 周四歐洲央行

(ECB)行長拉加
德表示，歐元區
經濟成長仍顯溫
吞，但出現了趨
於穩定的初步跡
象。他認為，中
國爆發的冠狀病
毒感染的肺炎疫
情給前景帶來疑
雲，歐洲央行需

要維持超寬鬆貨幣政策支援以防範全球不
利因素的影響。
不過拉加德強調，即使中國疫情為全
球經濟帶來不確定性，本地經濟仍舊具有
韌性，消費仍在增長，失業處於12年低
點，就業則處於紀錄高位。事實上領先指
標已經略為偏向樂觀，這有助經濟企穩，
低利率的長期存在鼓勵風險偏高的借貸，
導致部分主要市場出現房地產熱潮，歐洲
央行須對此加強警戒。

歐元支持位料在1.092
內地現在以人民健康着想，盡可能減
低交叉感染，目的是希望盡快控制疫情，

疫情越早可以得到控制，經濟才有望復
甦。中國作為世界工廠，這種突如其來的
衝擊對全球產業鏈也帶來一定影響。鄭州
的富士康停工，引起蘋果手機生產量下
降，韓國的現代汽車6間在南韓的工廠也
要停產。歐洲的空中巴士公司的產量也會
下跌10%。其他汽車生產商也和現代一
樣，在零部件上受到一定的影響。事實上
英國調查公司英富曼公司(Informa Plc)的
估算顯示，約 65%世界智能手機、約
45%個人電腦在中國生產。
中國大陸從中國台灣、韓國、和日本

等地進口電子產品生產不可或缺的半導體
和電子零部件。從聚集於中國大陸的電子
製造服務（EMS）工廠向全世界供應最
終產品。預期歐洲央行短期繼續維持負利
率，並不會短期改變其貨幣政策。未來英
國和歐洲的貿易談判也會影響歐洲經濟增
長。雖然歐元在2016年時低見1.04，預
期本次回落並不會向下測試該水平。另外
美股方面，投資者，基金經理及散戶都已
經全部入市，市場氣氛十分熱烈，也代表
風險存在。若果美股回落，預期美匯也會
落。預期歐元支持在1.0920附近。未來
數月存在上破1.12的機會。

任曉平
光大新鴻基外匯策略師

經濟存放緩風險 澳元走勢偏軟
動向金匯

馮強

港股連彈斷纜 全周升逾千點

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）雖然肺炎疫情對市場形成較大衝
擊，但內地金融市場韌性亦在增強，隨
着政策利好層層加碼，投資者信心逐漸
回歸。人民銀行副行長、外匯局局長潘
功勝昨日透露，MLF利率和LPR會較大
概率下行，昨日再度助力A股穩步反
彈。創業板指連升4日後，不但收復了
周一股災中的所有「失地」，本周還累

計上揚了4.57%，創逾三年新高，滬綜
指、深成指跌幅也較周一大幅收窄。

人行：LPR較大概率下行
潘功勝在國新辦發佈會上表示，過去

的幾個交易日股票市場企穩回彈，表示
內地金融市場韌性增強，逐步走向成
熟。針對疫情防控需要和節後資金到期
較多等情況，他提到要實施好逆周期調

節，通過公開市場操作、常備借貸便
利、再貸款、再貼現等多種貨幣政策工
具，提供充足流動性，保持金融市場流
動性合理充裕，促進貨幣信貸合理增
長，並透露下次MLF利率和2月20日
LPR會較大概率下行。

新聞聯播單日兩播A股
值得注意的是，周四晚的央視《新聞

聯播》罕見地兩次提到股市大漲，內容
時長分別為1分15秒和1分50秒，合計
報道時長達到3分05秒。
據《證券時報》旗下《數據寶》平台
統計，去年《新聞聯播》節目共提及股
市7次，之後A股多次走高。如去年2月
11日播報「農曆新年首日三大股指上
漲」，即現壯闊的春季大漲行情；去年8
月8日報道「證監會領導談資本市場韌
性不斷增強」，滬指亦從調整低點2,700
多點一路上行，並重新站上3,000點。

香港文匯報訊（記者 海巖北京報
道）國家外匯管理局昨公佈，截至
2020年1月末，中國外匯儲備規模為
31,155億美元，較2019年12月末上升
76億美元，升幅0.2%，連續兩個月上
升，為去年7月以來最高。外管局指
出，疫情對中國經濟的影響是暫時
的，中國經濟長期向好、高質量增長
的基本面不會改變，加之外匯市場運
行機制日益完善，有利於市場平穩運
行，都將繼續為外匯儲備規模保持總
體穩定提供堅實基礎。
國家外匯管理局新聞發言人、總經

濟師王春英對外儲小幅上升的原因解
釋稱，2020年1月跨境資金流動總體
穩定，外匯市場供求基本平衡，為外
匯儲備規模穩定提供支撐。同時，受
中美簽署第一階段經貿協議、英國正
式脫歐以及新型冠狀病毒感染肺炎疫
情等多重因素影響，國際金融市場上
美元指數小幅上升，主要國家債券價
格上漲。匯率折算和資產價格變化等
因素綜合作用，外匯儲備規模上升。
招商證券首席宏觀分析師謝亞軒認

為，1月外匯儲備上升比較正常，是
外匯儲備的自然增長，主要得益於外

儲投資收益的增長。

溫彬：受惠中美貿易向好
中國民生銀行首席研究員溫彬則強調，除估

值變動外，貿易對1月外匯儲備規模增加也有
一定作用。中美簽署第一階段經貿協議，對全
球貿易形成利好，受新型冠狀病毒感染的肺炎
疫情等短期衝擊影響，1月領先指標新出口訂
單PMI和進口PMI均有所回落，但仍為去年以
來的較高水平。去年12月末，銀行結售匯錄得
順差22.2億美元，扭轉了連續6個月的逆差走
勢，銀行代客遠期淨結匯也連續16個月保持順
差，說明遠期人民幣具有升值預期，預計真實
貿易對外匯儲備規模回升形成一定貢獻。
1月人民幣匯率先升後貶，春節後一度破

7。溫彬表示，雖然疫情對經濟產生一定影
響，但中國經濟具有較強的韌性和潛力。節後
國內金融市場運行平穩，股市第二日即翻紅，
自我修復能力顯著增強，國際資本仍然看好中
國發展前景，北向資金不斷流入。隨着逆周期
調控力度加大，外匯管理政策出台實施，外匯
市場運行機制日漸完善，人民幣匯率預期將逐
步改善，有助於外匯市場供求穩定，促進跨境
資金流動保持平衡。相信疫情過後經濟將出現
補償性恢復，外匯儲備規模將繼續保持穩定，
能夠有效抵禦各種風險衝擊。

新冠狀病毒疫情籠罩下，港股本周仍連升4日累積急升1,181

點，不過昨天恒指終於回吐，曾一度跌過269點，尾市跌幅收窄至

89點，收報27,404點，成交額亦顯著縮減至約999億元。藍籌股

個別走向，大市繼續炒作與疫情相關概念股。分析師表示，美股

創新高後，或會持續帶動市場氣氛，港股相信還會再反彈，縱使

獲利壓力漸增，但呼籲勿低估反彈力度，建議投資者別輕易開淡

倉。

中民證券（香港）研究部董事黃偉豪
表示，港股上周大跌，已反映了很

多負面因素，由於A股在假期後復市走
強，美股也繼續創高，加上中國調低部
分美國產品關稅，令大市的反彈具備了
基本因素支持。

黃偉豪：股民別輕易做淡
至於技術因素方面，他認為港股經短暫
整固後，若疫情未有更壞的走向，內地復
工狀況也順利的話，港股還可能發力再
上，恒指短線支持位在27,000點，後市
有機會上試28,000點水平，但相信不會

一步到位。故此，他呼籲投資者勿低估今
次反彈的力度，建議股民別輕易做淡。
國家主席習近平昨日應約與美國總統

特朗普通電話，習近平強調，肺炎疫情
發生以來，中國政府和人民全力以赴抗
擊疫情，有關工作正逐步取得成效，完
全有信心、有能力戰勝疫情，中國經濟
長期向好發展的趨勢不會改變。市場人
士認為，習近平的言論預示中央會在疫
情後，加強刺激經濟的措施。
不過港股昨日表現不佳，恒指跌89點

收報27,404點；國指亦跌59點報10,705
點。阿里健康(0241)斥80.75億元，向阿

里巴巴(9988)收購天貓平台上銷售藥品等
相關業務，兩股表現各異，阿里健康收
市升4%，阿里則跌1%報215.4元。

抗疫概念股繼續炒上
其他「抗疫概念股」繼續炒作，海王
英特龍(8329)的利巴韋林產品被納入試行
診療方案，該股曾炒高逾3.2倍至1.29
元，收市報0.72元，升幅仍高達1.4倍，
成交也激增至近3.4億元。疫情持續下，
網上辦公和網絡教育概念股有炒作，擁
雲端業務的金山(3888)再升近一成，金蝶
(0268)升 8.8%，新東方在線 (1797)升

15.8%，中教(0839)升7.3%，網龍(0777)
更爆升逾16%，獲大摩唱好的微盟(2013)
再漲逾6%。
受疫情影響的股份就繼續走軟，香港

航空將裁員400人，同時每日縮減30航
班，地勤將每月最少放兩周無薪假，應
付航空業寒冬，同業國泰 (0293) 跌
2.3%。大型濠賭股仍然疲弱，新濠(0200)
跌2.5%。肺炎疫情或推遲了內地工廠復
工時間，阻礙新手機的出貨，手機股走
弱，舜宇(2382)跌3.6%，是表現最差藍
籌，瑞聲(2018)跌 1.6%，創科(0669)跌
1.5%，丘鈦(1478)跌2.1%。

內
地
外
儲
上
月
增
76
億
美
元

▶ 經過連升四個交易日後，港股昨日回吐，恒指跌89點收報27,404點。不過，
抗疫概念股繼續見炒作。 中新社

內地放風「降息」創指周漲逾4%


