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去年底中國武漢爆發肺炎，世界衛生組織將

之正名為新型冠狀病毒感染的肺炎，目前疫情

已在中國擴散，並逐漸蔓延至境外。農曆春節

期間，全球金融市場波動加劇，中國A50期貨大跌6.5%，西

德州原油重挫8.6%；反觀資金流入避險資產，黃金、日圓與

美國十年期公債同步上漲。保德信投信表示，由於疫情主要

在中國境內發展，預期對全球實體經濟影響有限，投資等級

企業債券利差有望進一步收斂，對於投資等級債券有所助

益。 ■保德信投信

避險情緒弱化 日圓走勢承壓
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇 今日重要經濟數據公佈
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12月零售銷售月率，預測-0.2%，前值+0.9%

第四季零售銷售季率，預測+0.3%，前值-0.1%

12月商品及服務貿易平衡，預測順差59.5億，前值順差58億

12月商品及服務進口，前值-3%

12月商品及服務出口，前值+2%

12月工業訂單月率，預測+0.6%，前值-1.3%

1月Challenger企業計劃裁員崗位，前值3.2843萬個

初請失業金人數(2月1日當周)，預測21.5萬，前值21.6萬

初請失業金人數四周均值(2月1日當周)，前值21.5萬

續請失業金人數(1月25日當周)，預測172萬，前值170.3萬

第四季單位勞動力成本初值，預測+1.3%，前值+2.5%

第四季非農生產率，預測+1.5%，前值-0.2%

美元兌日圓本周持續走高， 周三升見至
109.70 水平上方；中國對新型冠狀病毒肺炎
疫情的應對措施，激發疫情可能受控的希
望。中國已採取嚴格隔離措施，並向金融體
系挹注 1 .7 萬億元人民幣。政策消息人士
稱，北京方面的努力將包括批准增加政府支
出，減稅和對受病毒疫情打擊行業提供補
貼。疫情打擊了中國的經濟活動，因城市被
封鎖，旅行受限制且企業停工。投資者近期
湧向安全資產的趨勢得到部分扭轉；至於金
價、日圓、債券和其它避險資產下挫。
另外，數據面亦對美元構成支撐， 12 月

美國工廠訂單較前月增加 1 .8 % ， 超過分
析師預測的增 加1.2%。在日本方面，日本
央行副總裁若田部昌澄周二表示，如果經濟
復甦脫軌，日本央行隨時準備加大刺激力
度，並警告稱，新冠病毒疫情可能損害企業

信心和全球貿易。

關鍵阻力位睇110.30
美元兌日圓走勢，圖表可見，隨着RSI及

STC已回升，而5天平均線亦正重新向上升
破10天平均線，可望美元日圓繼續反彈。當
前向上將矚目於110.30，此區在1月下旬的
時間屢試未破，因此，若今次可作出突破，
料將引發新一波升勢，其後阻力將看至
110.60及去年四月份高位112.39，較大目標
指向115水平。支持位預估在109及108.30
水平，下一級參考1月低位107.63。
歐元兌美元走勢，圖表見相對強弱指標及

隨機指數正自超買區域回落，下方將關注
1.10水平，上月底匯價在此區附近進行築底
整固，倘若後市失守將見歐元續作延展上月
以來的跌勢，支持位將會回看去年10月初低
位1.0877，下一級看至1.08及1.0680水平。
上方阻力料為100天平均線1.1070及1.1240
水平，下一級看至200周平均線1.1355。
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保德信美國投資級企業債券基金
經理人毛宗毅表示，回顧當年

SARS 期 間 (2002/11/15-2003/9/
2)，從爆發、蔓延，一直到疫情結

束，當疫情爆發的一開始時陸股先
行下跌，接着全球股市陸續下挫，
當爆發後大約3至5個月股市跌到最
低點，但當疫情逐漸控制後，市場

持續反彈。
毛宗毅認為，有了當年SARS的
防疫概念，加上這次武漢肺炎目前
的致死率約 2.2%比 SARS的 9.6%
低，當疫情趨緩後，市場將回歸於
基本面。

經濟基本面無虞
再則，觀察美國近來公佈的經濟

數據仍相當亮麗，如耐久財訂單及
非國防資本財新訂單，已經連續兩
個月止穩，加上去年第四季消費回
溫，可望支撐美國 GDP 持穩於
2.0%。
另外，年節期間油價大幅滑落，

因而減輕通膨壓力，加上在各國的
寬鬆政策下，毛宗毅認為短期市場

雖受到肺炎事件會有波動，然在經
濟基本面無虞下，整體經濟維持穩
健成長態勢不變。

宜加碼投資等級債
毛宗毅預期，隨着武漢疫情蔓

延，資金轉進債券避風港趨勢明
顯，目前美國10年期公債殖利率回
落至1.58%。由於疫情主要在中國
境內發展，對全球實體經濟影響有
限，加上企業財報獲利表現穩健，
以及目前長天期與短天期公債呈現
正利差，顯見經濟狀況仍佳，這將
對投資等級公司債有所助益。
毛宗毅建議持續加碼投資等級

債，掌握資金流入及穩健收益機
會。

紐元本周二在64.50美仙附近獲得較大支持，周
三大部分時間窄幅徘徊64.80至65.05美仙之間。新
西蘭統計局本周三公佈第4季就業人數按季增長停
滯，不過失業率卻按季回落至4%，整體工資通脹
年率則有2.6%升幅，而公營方面的工資通脹年率
更是進一步攀升至3.3%，連續兩個季度處於10年
來最快增長速度。此外，新西蘭第4季通脹年率顯
著回升至1.9%，逐漸向上逼近央行1%至3%通脹
目標範圍的中值水平，預期央行下周三會議將維持
政策不變。
紐元經過去年12月份的偏強表現，並於12月底

觸及67.55美仙水平5個月高位之後，上月持續遭
遇回吐壓力，上周失守65美仙水平後擴大跌幅，
不過日圓匯價近日轉弱，帶動紐元兌日圓交叉盤掉
頭回升至周三的71.30水平1周高位，對紐元構成
支持，而紐元本周早段連日守穩64.50美仙附近支
持位後，周三曾一度向上逼近65.05美仙水平。隨
着新西蘭工資增長加速，通脹有上行傾向，不排除
新西蘭央行有機會在下周三公佈的2月版貨幣政策
報告中上調對通脹的評估，新西蘭10年期長債息
率本周三明顯擴大升幅，重上1.33%水平。預料紐
元將反覆上試66.00美仙水平。

美匯反彈 抑制金價
周二紐約4月期金收報1,555.50美元，較上日下
跌26.90美元。現貨金價周二受制1,580美元水平後
走勢偏弱，失守1,560美元水平後擴大跌幅至1,549
美元水平，周三大部分時間處於1,547至1,562美元
之間。美國周二公佈12月工廠訂單按月掉頭回升
1.8%，較11月份的1.2%跌幅改善，美元指數連日
反彈，周三曾走高至98.12水平1周高點，抑制金
價表現。不過美元指數過去兩個月均未能向上衝破
位於98.20至98.40之間的阻力，有助減輕金價的回
吐壓力。預料現貨金價將反覆重上1,570美元水
平。
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投資理財 ■責任編輯：曾浩榮

據悉，國泰正商討安排員工放無薪
假，最終決定劃一全體員工的無薪

假期為三周。國泰期望所有員工無論前線
至管理層都參與，與公司共渡時艱。消息
令國泰再升2.7%，收報10.16元。但瑞銀
仍下調國泰目標價至11.5元，瑞銀指出，
國泰宣佈逐步削減約九成前往內地的航
班，估計未來兩月，將削減約30%的運
力。該行認為，國泰的措施反映航班需求
非常疲弱，該股短期展望淒涼。

瑞銀重申國泰「買入」評級
瑞銀預測，國泰2020年的運載量將按
年跌8%，載客量預測更按年跌12%。瑞
銀估計，今年上半年國泰將虧損24億
元，但下半年則可錄得微利，但具體情

況，仍要視乎肺炎疫情及需求回復情
況。不過，瑞銀認為，國泰現估值達紀
錄最低點，比沙士期間水平更低，故認
為現估值已反映國泰的負面因素，故重
申其「買入」評級。

花旗：賭收料下半年復甦
另外，肺炎疫情持續，澳門為防止疫

情進一步惡化，宣佈當地賭場將停業15
日。有分析員預料，2月份澳門賭收或按
年大跌九成，建議投資者待2月賭收數
據公佈後才出手「撈底」。早前急跌的
濠賭股見反彈，金沙(1928)回升1.2%，
永利(1128)升2.5%，銀娛(0027)及美高梅
(2282)也分別升2及1%；只有澳博(0880)
昨日逆市跌1.3%。

花旗就此發表報告，指澳門賭場關閉
15天，預計澳門本財年的博彩收益會跌
12%，單是上半年，澳門賭收料按年跌
約44%，上半年日均賭收會放緩至4.5億
澳門元，但被壓抑的需求將推動下半年
復甦，故該行料下半年的賭收按年將升
約22%。
摩根士丹利亦指出，賭場停運半個
月，影響將如同當年沙士一樣。但縱使
濠賭股股價短期受壓，該行仍相信今年
該板塊的企業價值對EBITDA比率，當
跌至8倍時便會到谷底。目前有關比率
約為10倍。
港股方面，國指再升 0.6%，收報

10,493點。人行暫停「逆回購」，但滬
指仍彈1.3%。大市焦點仍為醫藥股，個
別抗疫藥股被炒高，石藥(1093)最多抽升
11.8%，但收市升幅回順至4.5%，是表
現最佳藍籌。在疫情下足不出戶，即食
麵成大眾搶購目標，日清即食麵一周多
賣5倍，使日清食品(1475)昨日再升近
5%。
與疫情相關度低的股份，繼續成資金
避風港，當中半導體股炒高，華虹(1347)
升7.8%，中芯(0981)更升8.5%，成交高
達29.2億元，ASM(0522)也升5.5%。但
與疫情相關的郵輪股雲頂(0678)，股價則
大跌8.2%。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海
報道）新型肺炎疫情似對內地股市影響
不大，自周一開市遭遇股災後，A股已
經連續兩日穩步反攻。滬深三大股指昨
日均報升，上證綜指上揚1.25%後，收
復2,800點關口，收報2,818點；創業
板指大漲3.02%，重上1,900點，深圳
成指亦升2.14%。至於各行業股走勢則
與疫情密切相關，遠程辦公、口罩及流
感概念股飆漲。

滬指收復2800點關口
截至收市，滬綜指報2,818點，漲34
點，或1.25%；深成指報10,305點，漲
215點，或2.14%；創業板指報1,939
點，漲56點，或3.02%。近兩日兩市成
交明顯放大，昨共錄8,722.87億元（人
民幣，下同）。其中，滬市成交3,492
億元，深市成交5,231億元。
疫情催旺遠程辦公，A股相關板塊狂

飆7%，蘇州科達、齊心集團、會暢通
訊、二六三、三五互聯等5股漲停，億
聯網絡漲5%，泛微網絡、視源股份漲
超4%，科創板個股致遠互聯漲14%。

在線教育股連續走強
內地學校推遲開學時間，上海昨日亦宣佈2

月底前不開學，在線教育股連續走強，又有
20隻個股飆至漲停板。口罩、流感、中藥等
疫情直接相關板塊，亦勁升約6%。
源達分析，短期投資方向為醫藥、遊戲視

頻、醫療IT、系統辦公，但其盈利反彈的持
續性，取決於行業本身的景氣周期。

港股連升3日 投行暗撐濠賭股
市場繼續關注肺炎疫情進展，但港股續有承接，昨日再升110點收

報26,786點，連升第3日，累彈474點，成交1,342億元。不過，與

旅遊相關的股份前景持續不明朗，據報國泰航空(0293)已落實員工放

無薪假特別安排，是2009年後首次。員工由3月1日至6月30日期

間，須放3周無薪假。此外，澳門賭場將停業15日，濠賭板塊遭投

行調降目標價。
■香港文匯報記者 周紹基
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■ 港股昨
升110點收
報 26,786
點，連升第
3日，累彈
474點。
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