
今日重要經濟數據公佈
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1月WESTPAC-MI消費者信心指數月率‧前值-1.9%
1月商業氣候製造，預測101.0，前值102.0
11月經季節調整工業訂單月率，前值0.6%
11月未經季節調整工業訂單年率，前值-1.5%
11月經季節調整工業銷售月率，前值0.6%
11月世界發展組織(WDA)工業銷售年率WDA，前值-0.2%
12月扣除國有銀行的公共部門淨借款，預測52.50億，前值55.75億
12月公共部門淨借款，預測46.00億，前值48.78億
12月公共部門收支短差，前值98.62億
1月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值，前值負28
前周MBA抵押貸款市場指數，前值613.6
前周MBA抵押貸款再融資指數，前值2,444.70
12月消費者物價指數(CPI)月率，預測0.0%，前值-0.1%
12月消費者物價指數(CPI)年率，預測2.2%，前值2.2%
12月央行核心消費者物價指數(CPI)月率，前值-0.2%
12月央行核心消費者物價指數(CPI)年率，前值1.9%
11月聯邦住房金融局(FHFA)房價月率，前值0.2%
11月聯邦住房金融局(FHFA)房價年率，前值5.0%
11月聯邦住房金融局(FHFA)房價指數，前值280.2
12月成屋銷售年率，預測543萬戶，前值535萬戶
12月成屋銷售變動月率，預測+1.7%，前值-1.7%
央行利率決定，預測1.75%，前值1.75%

美
匯
偏
軟

日
圓
反
彈
可
期

2020金鼠年 投資「MOUSE」概念

所謂M，就是Medicine健康醫療
產業，遠離貿易戰火範圍，近

年又挾AI人工智能、基因體學等新
技術題材，點燃精準醫療大商機。
2019年來，代表精準醫療的ETFx健

康科技指數，累計上漲超過四成，分
析師預估，2020年獲利還有雙位數成
長空間，延續多頭動能。
O意指Opportunity，涵蓋各類創

新趨勢的機會產業，包括：人工智

能、機器人、金融科技等。2019年面
對貿易戰考驗，這類資產因中長期趨
勢明確，股價仍震盪走高；2020年，
受惠全球5G商轉開台，加快創新技
術發展的腳步，漲升行情可期。

公用股或可「財息兼收」
U 是 Utilities 公用事業，派息率

高、股息優於各主要產業，能帶來
長期且穩定的現金流，而且股價與
全球股市關連度低，在市場波動
下，往往成為資金避風港；反觀，
當全球景氣復甦，水電瓦斯、鐵公
路、橋樑等需求將水漲船高，股價
同步受惠。

S是Safe-heaven assets，主要為評
級高、收益好的高品質債券，如：美
國100大企業債、全球富裕國家債。
中美貿易戰雖然進入第一階段和解協
議，但有鑑於過去經驗，隨時都有可
能再掀波瀾，適度配置投資等級債、
類主權債或主權債，有助於降低資產
組合波動度。
E就是Emerging Market新興市場

股債。2020年，高盛、德銀、花旗等
大型金融機構預期，全球經濟成長放
緩下，美元具進一步貶值空間，新興
股有機會展開多頭走勢，新興債因殖
利率高於成熟國家債券，同樣具吸引
力。

投資攻略投資攻略

回顧2019年以來，金融市場籠罩在中美貿易

戰陰影下，不確定性加劇，但是在各國央行寬鬆

政策刺激下，各類資產都交出漂亮成績表。進入

2020年，牛市能否延續？該如何佈局？第一金投信表示，不妨

參考「M.O.U.S.E.」概念，配置金鼠年的資產組合。

■第一金投信

肺炎疫情刺激避險意願
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

中國新型冠狀病毒肺炎感染人數增加激起
對疫情擴散的擔憂，並激發了投資市場的避險
意願，歐亞股市均呈下跌；至於避險的日圓及
黃金則見走高。新型冠狀病毒肺炎擴散到中國
的更多城市，農曆新年假期即將來臨，市場擔
心疫情會隨人口流動進一步擴散。進一步刺激
避險買盤的是，三枚喀秋莎火箭彈落入巴格達
政府大樓及外國使團所在的綠區，同時國際貨
幣基金組織( I M F ) 調降2020年及2021年的
全球經濟成長預估。
日本央行周二維持貨幣政策穩定，並略微

調升經濟增長預估，因政府推出刺激舉措、而
且有關全球前景的悲觀情緒消退，央行承受加
碼刺激的壓力減輕。日本央行還暗示對全球經
濟持謹慎樂觀看法，稱圍繞經濟前景的各項風
險已經有所減輕。
但央行總裁黑田東彥表示，通脹頑固處於
低位，意味央行需要保持擴張性貨幣政策立
場。日本央行一如外界普遍預期，維持短期利

率目標在負0.1%不變，同時承諾引導10年期
公債收益率在零附近。
疫情擴散的風險引發對日圓買需，日圓周

二顯著上揚，美元兌日圓重新回落到1,110關
口下方。技術圖表可見，RSI及隨機指數正自
超買區域回跌，而近幾日匯價一直向上受制
110.30水準，可望美元兌日圓正醞釀回調壓
力。下方支持預估在100天平均線108.60及
107.60水平，下一級看至106.50。向上則繼續
關注110.30，其後阻力將看至110.70及去年三
月高位112.12，較大目標指向115水準。

英鎊技術上仍走弱
英鎊兌美元方面，圖表見MACD指標仍在

走低，10天平均線剛下破25天平均線，預示
英鎊兌美元仍見走弱，當前關鍵將參考延伸自
去年11月的上升趨向線位於1.2950，需慎防
若後市失守此區，將見英鎊跌勢加劇。以自去
年9月起始的累計漲幅計算，38.2%的回吐幅
度為1.2915，50%及 61.8%的調整幅度則為
1.2730及 1.2545。阻力位可先留意1.3120及
1.3220水平。
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香港文匯報訊 豬年最後三隻新股昨
日在港交所掛牌，表現各異。馬來西
亞的物流服務提供商 Infinity L&T
(1442)收報0.34元，較招股價0.31元上
升0.03元或9.68%，成交金額3,345萬
元。不計手續費及佣金，一手10,000
股賺300元。作為第一家在港交所上市
的馬來西亞物流服務公司，Infinity
L&T執行董事、首席執行官及董事會
主席拿督陳廣耀表示，將利用上市平
台進入大中華區市場，上市也將為公
司在「一帶一路」倡議下相關東南亞
市場提供更多機遇。
中關村科技租賃(1601)收報1.52元，

與招股價相同，高位1.54元，低位1.38
元，成交金額8,130萬元。一手2,000股
無賺蝕。中關村科技租賃股份有限公司
董事會主席段宏偉表示，登陸港股市
場、踏上國際資本舞台，是公司發展的
一個重要里程碑，未來希望能擴展業務
範圍至如粵港澳大灣區和長三角地區等
培育大量科技和新經濟業務的地區。
綜合服務市場的應用化學中間體供

應商 GHW International(9933)首掛，
收報0.35元，較招股價0.51元下跌0.16
元或31.37%，成交金額4,169萬元。不
計手續費及佣金，一手4,000股蝕640
元。

中國證監會規定，外資對單個上市公司
的持股合計不得超過股份總數的

30%；在此基礎上，港交所規定外資持有A
股超過28%時，將暫停接收滬深股通買
盤，直至外資持股降至低於26%為止。

或會重蹈大族激光覆轍
去年3月份，大族激光的境外持股因超過
上限而暫停買盤，MSCI隨後宣佈將其從指
數中剔除，大族股價不久之後便開啟長達
半年時間的回落。作為中國家電業中的明

星股，美的集團是否會重蹈大族的覆轍成
為市場關注的焦點。
彭博引述耀才證券分析師黃澤航稱，考
慮到當時大族激光的情況，美的也有可能
因為技術性原因被MSCI作出相關限制，如
調低納入因子等等。他指，美的海外買盤
受限，可能會失去部分增量資金的支持，
而使短期股價有走弱的可能，長期仍要看
公司本身的基本面、估值和市場環境。
隨中國對外開放的步伐加快，MSCI、
富士羅素等指數公司納A進程不斷推進，被

買到持股上限的A股可能不斷增加。如果很
多股票處於這種狀況，可能造成嚴重准入
問題；且股票一旦從指數中移出，也會脫
離指數型基金產品能投資的標的範圍。因
此在大族激光遭MSCI剔除之後，就有投資
者呼籲監管放鬆30%的外資持股上限。

華測檢測持股逼近受限線
深交所數據顯示，除了美的集團，目前

華測檢測 (300012.SZ) 的外資持股比為
26.62%，也在不斷逼近28%的持股限制。

外資持美的集團28% 遭下禁買令
香港文匯報訊 繼去年大族激光(002008.SZ)

後，又一隻A股被外資買到不能再買。深圳交

易所數據顯示，截至周一(1月20日)，QFII、

RQFII 和深股通投資者持有美的集團 A 股

(000333.SZ)佔總股本的比例達28%。隨後港

交所公告稱，自昨日起美的集團通過互聯互

通機制的買盤指令暫停，仍接受賣盤指令。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報
道）隨中美經貿協議落地，對內地電
商起到促合規化經營作用。近日，網經
社電子商務研究中心發佈報告，稱此次
協議對電商要求更嚴格，對於屢次售假
者，最嚴可被處罰關閉措施。
網經社電子商務研究中心B2B與跨境

電商部主任、高級分析師張周平表示，
中美經貿第一階段協議裡，明確表示要
共同並各自打擊電子商務市場的侵權假
冒行為，這就促使跨境出口電商賣家售
假風險劇增。料未來中美兩國司法合作
將持續增強，會對市場起到淨化作用，
並倒逼電商企業品牌化建設。

內地料嚴打電商售假 最重或勒令關閉

豬年最後3隻新股 僅Infinity L&T報捷

■繼去年大族
激光，美的集
團A股亦被外
資買到不能再
買。

資料圖片

美元兌日圓上周尾段受制110.30附近阻力後
走勢偏軟，本周二跌幅稍為擴大，一度向下逼
近109.85水平。日本央行本周二會議維持政策
不變，不過央行在同日公佈的1月版經濟與物
價展望季報中，將2019年與2020年兩個財政
年度的經濟增長預測分別上調至 0.8%及
0.9%，高於10月版季報預期的0.6%及0.7%水
平，主要是央行認為日本政府的刺激經濟措施
將有助日本經濟表現。此外，日本內閣府上周
四公佈的11月份機械訂單數據顯示，核心機
械訂單按月大幅攀升18%，較10月份的6%跌
幅急速好轉，有助第4季經濟表現。

日經濟下行壓力或減輕
雖然日本央行去年9月份及10月份連續兩次
的政策會議，均表示有作出寬鬆行動的傾向，
不利日圓走勢，但日本央行本周二把2019年
至2021年間3個財政年度的經濟增長預測均向
上修訂，反映經濟下行壓力可能減輕，預示日
本央行3月18日至19日連續兩天的政策會議
將繼續按兵不動，該因素將有助減輕日圓的下
行壓力。此外，美國近期公佈的經濟數據好轉
之際，美元指數本周早段反而連日偏軟，加上
美元兌日圓過去1周均未能企穩110水平，存
有掉頭回落風險。預料美元兌日圓將反覆走低
至109.00水平。
現貨金價周二早段走勢偏強，曾一度向上逼
近1,569美元水平兩周高位，其後遭遇獲利沽
壓，逐漸走低至1,552美元水平。美元指數本
周初向上觸及97.73水平約4周高點之後掉頭
偏軟，周二曾回落至97.46水平，走勢有進一
步下行傾向，對金價構成支持，不排除金價將
保持過去1周的反覆攀升走勢。若果歐洲央行
本周四的政策會議結果有助歐元收復本月上旬
的跌幅，帶動美元指數下行，則預料現貨金價
將反覆走高至1,575美元水平。

�� �� �


����	 ����	

�����

���

�����

'���	


�

����
����
����

�
��
������
��%������
�


