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12月消費者物價調和指數(HICP)月率，預測0.5%，前值0.5%
12 月消費者物價調和指數(HICP)年率，預測1.6%，前值1.6%
2019 年全年國內生產總值(GDP)，預測0.6%，前值1.5%
12 月核心消費者物價指數(CPI)月率，預測0.3%，前值0.2%
12 月核心消費者物價指數(CPI)年率，預測1.7%，前值1.7%
12 月消費者物價指數(CPI)月率，預測0.2%，前值0.2%
12 月消費者物價指數(CPI)年率，預測1.5%，前值1.5%
12 月零售物價指數(RPI)月率，預測0.4%，前值0.2%
12 月零售物價指數(RPI)年率，預測2.3%，前值2.2%
12月未經季節調整PPI 投入物價月率，預測+0.1%，前值-0.3%
12 月未經季節調整PPI 投入物價年率，預測-0.8%，前值-2.7%
12 月未經季節調整PPI 產出物價月率，預測0.0%，前值-0.2%
12 月未經季節調整PPI 產出物價年率，預測0.9%，前值0.5%
12 月未經季節調整核心PPI 產出物價月率，預測0.0%，前值-0.1%
12 月未經季節調整核心PPI 產出物價年率，預測1.0%，前值1.1%
11 月未經季節調整的貿易平衡，前值280 億盈餘
11月工業生產月率，預測+0.4%，前值-0.5%
11 月工業生產年率，預測-1.1%，前值-2.2%
前周MBA抵押貸款市場指數，前值471.3
前周MBA抵押貸款再融資指數，前值1,713.70
1 月紐約聯儲製造業指數，預測正3.5，前值正3.5
12 月最終需求生產者物價指數(PPI)年率，預測1.3%，前值1.1%
12 月最終需求生產者物價指數(PPI)月率，預測0.2%，前值持平
12月扣除食品和能源的最終需求PPI 年率，預測1.3%，前值1.3%
12 月扣除食品和能源的最終需求PPI 月率，預測+0.2%，前值-0.2%
12 月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI 年率，前值1.3%
12 月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI 月率，前值持平

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將暫橫行於 108.50 至

110.50水平。
金價：將反覆重上1,560美元水平。
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美元兌日圓本周二受制110.20附近阻力後
偏軟，周三大部分時間窄幅處於109.80至
110.00之間。美國周二公佈12月份消費者
物價指數按月上升0.2%，低於11月份的
0.3%升幅，而扣除食品及能源的核心指數
則按月微升0.1%，亦較11月份的0.2%升幅
放緩，顯示美國通脹依然溫和，數據帶動美
國10年期長債息率連日回落，周三曾下跌
至1.79%水平1周低點，美元兌日圓未能持
穩110水平。
雖然近期中東局勢緊張，避險氣氛一度急
升，不過美元兌日圓上周三在107.65水平尋
得支持後便掉頭反彈，本周二更攀升至
110.20水平近8個月以來高位，顯示日本自
去年10月份上調銷售稅至10%水平，日圓
匯價持續處於反覆偏弱走勢，而歐元兌日圓
交叉盤經歷過去14周的反覆上行，本周進
一步觸及122.75水平約7個月高位，亦對日
圓走勢構成負面。
但隨着美國12月份非農就業職位的增幅明
顯放緩，加上通脹溫和，若果美國本周四公
佈的12月份零售銷售一旦偏弱，不利美國經
濟表現，則市場對美國聯儲局今年上半年存
有減息機會的預期將會再次升溫，增加美元
指數的下行壓力，抑制日圓跌幅。日本央行
下周二公佈會議結果之前，預料美元兌日圓
將暫時橫行於108.50至110.50水平之間。

金價料重上1560美元
周二紐約2月期金收報1,544.60美元，較上
日下跌6美元。現貨金價周二在1,536美元水
平獲得較大支持，周三曾回升至1,554美元水
平。美國12月份通脹溫和，美國長債息率回
落，美元指數連日升幅放緩，中東局勢仍然不
穩，有助金價逐漸收復本周早段跌幅。預料現
貨金價將反覆重上1,560美元水平。

印度投資見增長 債市買氣升溫

保德信印度機會債券基金經理人張
世東指出，自2018年3月以來，

因影子銀行萎縮和融資限制，使得印
度投資增長率逐年下滑，然而去年印
度政府一口氣五次減息，同時整併銀
行與債券扭轉操作下，逐漸改善印度
融資問題。根據統計，印度資本支出

自去年12月開始，在連續兩季急劇下
降之後，第四季的投資成長率已出現
改善，扣除飛機採購後，季增率高達
30%，其主要貢獻來自於鋼鐵和住房
業，目前印度投資支出已見到顯著成
長。
去年12月市場原先預期印度政府將

可能降息15點子-40點子，然而印度央
行未減息超乎市場意料。印度央行行
長Das表示，主要係印度通脹增加故先
停頓步調觀察狀況，此外，去年降息
1.35%效果尚未傳遞到銀行貸款，目前
銀行實際貸款利率僅下滑35點子-40點
子，減息效果需要時間傳遞。
因此，近來印度央行連續三周進行

債券扭轉操作，每周各買進一千億盧
比十年期債券，並且賣出等量的1年內
到期短期債券，壓低長天期利率，希
望能刺激企業與個人借貸，帶動經濟
成長。
張世東表示，印度央行此舉將使利

率曲線趨平，帶動長債買氣，並可傳
遞先前降息的貨幣政策效果，有利印
度債市整體表現。

未來幾季GDP將加速成長
印度第三季GDP為4.5%，低於前季
的5.0%，主要係受到固定資本投資成
長緩慢，依靠政府支出支撐，9月的企
業減稅利多及貨幣寬鬆政策仍需時間
反映在落後指標GDP上。目前製造
業、服務業PMI雙雙反彈、固定資產
投資出現增長，加上銀行放貸與企業
發債已有回升。
張世東認為2019年第三季將是印度

GDP築底低點，未來幾季將加速成
長。短期內地緣政治風險再起，印度
債券具有投資等級評價，高評等債券
較能抵禦市場風險之衝擊，料市場資
金將會往較高評等印度債市流入，依
然看好印度債市表現。

投資攻略投資攻略

自去年以來印度政府推出多項政策提振經濟，如

貨幣政策以減息、整併注資銀行改善體質，並協助

企業貸款問題。財政方面，以調降企業稅、帶動營

建住房銷售，提高信用擔保等，近來印度製造業與服務業指數雙

雙連續上升。去年印度連續減息與財政政策，在滯後因素發酵

後，現在政策效果逐漸顯現，加上近來印度央行扭轉操作，帶動

長債買氣，有利債市整體表現。 ■保德信投信

經濟疑慮壓制澳元走勢
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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中國國務院副總理劉鶴周一抵達華盛
頓，準備周三在白宮與美國總統特朗普簽
署第一階段經貿協議。據一位對周三將要
簽署的中美貿易協議有所了解的消息人士
透露，中國承諾未來兩年增加購買近800
億美元美國製成品，並再購買逾500億美
元能源商品。
同期中國還將增加購買約350億美元的
美國服務。服務領域是美國對中國享有貿
易順差的少數領域之一。
另外，美國取消對中國匯率操縱國的認

定，亦增強了貿易協議簽署之前本已存在的
樂觀氛圍。
雖然對中國匯率操縱國的認定對中國政府

來說沒有實際影響，但取消這一認定是對中
國官員釋出善意的重要象徵。
除中美貿易戰緩和的期待之外，中國強

勁的貿易數據也提振了圍繞中國經濟的樂
觀情緒。中國12 月出口同比增長7.6%，
進口同比增長16.3%，均超出預期。
雖然中美兩國關係回暖的新跡象刺激了

投資者的風險偏好，並有助支撐澳元，但
澳洲山火對經濟的衝擊卻又壓制着澳元走
勢。

山火對經濟衝擊構成利淡
澳洲山火吞噬的面積相當於韓國大小，

完成全部損失估算的分析師預期，大火對
該季經濟最多造成0.4%的拖累。由於此次
山火吞噬的面積是2009 年類似火災的20
倍，因此其造成的損失也將比那場災難的
30 億美元要高。政府有可能做出政策回
應；貨幣市場已經反映可能會有貨幣寬
鬆，2 月有一半可能性降息。去年，市場
認為降息可能性不到30%。2020 年迄今澳
元已下跌2%。
技術走勢而言，圖表見5 天平均線跌破

10 天平均線，MACD 指標亦已下破訊號
線，或見澳元兌美元正呈下行趨勢，當前
下方關鍵將為延伸自去年10 月的上升趨
向線位於0.6820，倘若後市跌破此區將見
弱勢加劇，進一步至0.6750 水平，關鍵支
持參考去年10 月低位0.6670水平。至於
向上阻力則回看250 天平均線0.6935，進
一步預估在0.70 及0.7040 水平。
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The board of directors of the Hainan Airlines Holding Company Limited and its entire directors guarantee that there is no 
significant omission, fictitious description or serious misleading of information in this announcement and they will take both 
individual and joint responsibilities for the truthfulness, accuracy and completeness of the content.

Following is the consolidated main operation data of the Hainan Airlines Holding Company Limited (hereinafter referred to 
as the Company) and its subsidiaries (hereinafter referred to as the Group) in Dec. of 2019: 

Transport Volume

December of 2019 Accumulated Amount in 2019

Data Chain Relative Ratio 
(%)

Month-on-Month 
Ratio (%) Data

Increase/Decrease 
over the Same 

Period (%)
Revenue Passenger-flow Kilometer/RPK (Unit: In Kilometer*person time)
Domestic 6,768,470,000 -4.56 -23.43 111,446,790,000 2.92 
Regional 25,910,000 -6.28 -33.53 514,310,000 0.18 
International 2,332,320,000 16.96 -6.09 33,405,520,000 10.94 
Total 9,126,700,000 0.14 -19.68 145,366,630,000 4.65 
Revenue Tonne Kilometer/RTK (Unit: In Kilometer*ton) 
Domestic 670,490,000 -4.20 -22.16 10,595,120,000 2.86 
Regional 2,480,000 -5.44 -32.64 47,150,000 -1.02 
International 285,240,000 12.70 -9.57 3,976,930,000 8.94 
Total 958,210,000 0.28 -18.82 14,619,190,000 4.43 
Revenue Freight Tonne Kilometer/RTK (Unit: In Kilometer*ton)
Domestic 69,020,000 1.68 -9.23 803,570,000 4.80 
Regional 180,000 16.30 -19.00 2,020,000 -18.71 
International 79,240,000 4.53 -17.41 1,050,680,000 4.18 
Total 148,430,000 3.20 -13.80 1,856,270,000 4.41 
Seating Capacity (In 1,000 person times)
Domestic 4,469.14 -5.78 -25.49 75,971.98 1.36 
Regional 18.97 1.76 -25.07 323.16 6.61 
International 366.18 12.10 -8.59 5,395.92 16.72 
Total 4,854.30 -4.61 -24.44 81,691.07 2.27 
Freight Transportation Volume (Unit: In 1,000 tons)
Domestic 41.21 2.93 -7.54 468.75 4.21 
Regional 0.10 13.86 -18.57 1.19 -18.78 
International 8.25 4.02 -17.95 112.64 4.43 
Total 49.57 3.13 -9.48 582.58 4.19 

Transport Capacity

December of 2019 Accumulated Amount in 2019

Data Chain Relative Ratio 
(%)

Month-on-Month 
Ratio (%) Data

Increase/Decrease 
over the Same 

Period (%)
Available Seat-flow Kilometer/ASK (Unit: In Kilometers*seat)
Domestic 8,265,620,000 -2.68 -20.14 127,454,540,000 3.97 
Regional 40,260,000 -5.35 -19.18 695,480,000 1.97 
International 3,207,250,000 10.29 -8.49 46,194,560,000 12.50 
Total 11,513,130,000 0.61 -17.20 174,344,580,000 6.09 

Available Tonne-Kilometer/ATK (Unit: In Kilometers*ton)

Domestic 849,470,000 -4.03 -11.56 13,448,130,000 17.18 
Regional 3,440,000 -3.54 -20.54 64,510,000 10.43 
International 380,280,000 14.36 -6.06 5,368,910,000 11.47 
Total 1,233,190,000 0.97 -9.96 18,881,550,000 15.47 
Available Freight Tonne-Kilometer (Unit: In Kilometers*ton )
Domestic 248,000,000 -2.06 41.56 3,656,580,000 88.21 
Regional 1,140,000 3.77 31.15 19,380,000 46.12 
International 174,280,000 12.26 -5.98 2,442,660,000 12.34 
Total 423,410,000 3.38 17.15 6,118,630,000 48.13 

Transport Rate

December of 2019 Accumulated Amount in 2019

Data (%) Chain Relative Ratio 
(%)

Month-on-Month 
Ratio (%) Data (%)

Increase/Decrease 
over the Same 

Period (%)
Load Factor (RPK/ASK)
Domestic 81.89 -1.61 -3.51 87.44 -0.89 
Regional 64.36 -0.64 -13.89 73.95 -1.32 
International 72.72 4.15 1.86 72.31 -1.02 
Total 79.27 -0.37 -2.44 83.38 -1.15 
Freight Load Factor
Domestic 27.83 1.02 -15.57 21.98 -17.49 
Regional 15.69 1.69 -9.71 10.42 -8.31 
International 45.47 -3.36 -6.29 43.01 -3.37 
Total 35.06 -0.06 -12.59 30.34 -12.70 
Total Load Factor (RTK/ATK)
Domestic 78.93 -0.13 -10.75 78.79 -10.96 

Regional 72.09 -1.45 -12.95 73.08 -8.46 
International 75.01 -1.10 -2.90 74.07 -1.72 
Total 77.70 -0.54 -8.48 77.43 -8.18 

Note: 
1. The Company had transferred 48% stock right of the Tianjin Airlines Company Limited to the Haihang Aviation Group 

Company Limited after the approval of the 51st session of the eighth board of directors on October 16 of 2019 and the 2019 
eighth extraordinary meeting of shareholders of the Company on Nov. 1 of 2019. The Tianjin Airlines Company Limited is no 
longer the controlled subsidiary of the Company. Therefore, the operation data in December disclosed in this announcement 
includes only the production and transportation statistics of the Hainan Airlines Holding Company Limited, the China Xinhua 
Airlines Company Limited, the Chang’an Airlines Company Limited, the Shanxi Airlines Company Limited, the Yunnan 
Xiangpeng Airlines Company Limited, the Fuzhou Airlines Company Limited, the Urumqi Airlines Company Limited and the 
Guangxi Beibu Gulf Airlines Company Limited (except for the operation data of the Tianjin Airlines Company Limited). The 
accumulated data includes the production and transportation data of the Tianjin Airlines Company Limited from January to 
October of 2019. The monthly operation data disclosed above is for preliminary phase reference to investors only. The exact data 
shall be subject to the audited data of accountants.

2. Revenue Passenger-flow Kilometer/RPK means that the flying kilometer times the charged passenger number.
3. Revenue Tonne Kilometer/RTK means that the flying kilometer times the charged loading tonnage (passenger & cargo).
4. Revenue Freight Tonne Kilometer/RTK means that the flying kilometer times the charged freight tonnage (cargo & mail).
5. Available Seat-flow Kilometer means that the flying kilometer times the seat available for sale.
6. Available Tonne-Kilometer means that the flying kilometer times the tonnage available for load. 
7. Available Freight Tonne-Kilometer means that the flying kilometer times the tonnage for loading cargo & mail. 
8. Load Factor means the ratio that the Revenue Passenger-flow Kilometer is divided by the Available Seat-flow Kilometer. 
9. Freight Load Factor means the ratio that the Revenue Freight Tonne Kilometer is divided by the Available Freight Tonne 

Kilometer.
10. Total Load Factor (RTK/ATK) means the ratio that the Revenue Tonne Kilometer is divided by the Available Tonne 

Kilometer.
In December of 2019, the Group did not introduce any new aircraft. It retired three B737-800 aircraft. As the end of 

December of 2019, the Group operates 361 aircraft in total. 
The Group started the operation of new air-routes of Kunming = Luang Prabang (twice-weekly flights) from Dec. 22 of 

2019; Kunming = Vientiane (twice-weekly flights) from Dec. 23 of 2019; Shenzhen = Wells Fargo  (twice-weekly flights) from 
Dec. 24 of 2019; Haikou = Moscow (one-weekly flight) from Dec. 25 of 2019; Chongqing = Budapest (twice-weekly flights) 
from Dec. 27 of 2019; Haikou = Phnom Penh (three-weekly flights) and Urumqi = Wuhan = Nagoya (three-weekly flights) from 
Dec. 30 of 2019, and Urumqi = Jinan = Nagoya (four-weekly flights) from Dec. 31 of 2019. 

We would like to remind investors that above data is prepared on the basis of internal statistics of the Company which has 
not been audited and might be adjusted. Above operation data might be different from the data disclosed in the related periodical 
report. We reserve the right of adjustment to above operation data according to the audit results and actual situation. The monthly 
operation data disclosed above is for preliminary reference to investors only. Investors shall pay attention to the investment risks 
caused by improper trust or use of above information. 

 Board of Directors
                             Hainan Airlines Holding Co., Ltd.

                                       Jan. 16, 2020

ANNOUNCEMENT ON MAIN OPERATION DATA
HAINAN AIRLINES HOLDING COMPANY LIMITED
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