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11月建築許可月率，前值-1.1%

11 月銀行領先，前值2.1%

11 月未經季節調整流動賬，前值18,168 億盈餘

11月貿易平衡，前值219,100M

12 月NFIB 小企業信心指數，前值104.7

12 月經季節調整消費者物價指數(CPI)月率，預測0.3%，前值0.3%

12 月未經季節調整消費者物價指數(CPI)年率，預測2.3%，前值2.1%

12 月經季節調整核心消費者物價指數(CPI)月率，預測0.2%，前值0.2%

12 月未經季節調整核心消費者物價指數(CPI)年率，預測2.3%，前值2.3%

12 月每周平均實質所得月率，前值持平

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆回軟至1.2950水平。
金價：將反覆走高至1,565美元水平。
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在邁入 2020年之際，什麼樣的投資最引人注

目？去年內地雙十一購物節及美國黑色星期五雙雙

創下驚人銷售佳績，原本市場還擔心在中美貿易戰

陰霾下，銷售金額恐不如以往，然這樣亮眼的網購成績代表着指

尖商機不僅成了新消費趨勢，也帶動如阿里巴巴、亞馬遜等電子

商務產業的蓬勃發展，電商已成為不可擋的潮流。 ■景順投信

就業改善 加元有反彈空間
動向金匯

馮強

美元兌加元上周早段在1.2960附近獲得較
大支持，重上1.30水平，周四受制1.3105附
近阻力後偏軟，本周初大部分時間窄幅處於
1.3045至1.3065水平之間。美國與伊朗的衝
突未有進一步升級，紐約期油自上周三每桶
65美元水平迅速掉頭下跌，失守60美元水
平，本周初仍大致徘徊58至59美元之間的4
周多低位，但中東緊張局勢隨時升溫，不排
除油價跌幅可能放緩，該因素將有助減輕加
元的下行壓力。

央行下周會議料保中性立場
雖然加拿大上周二公佈11月份出口值按月

下跌1.4%，連續3個月呈現下跌，加上紐約
期油高位反覆回落，引致加元上周表現不
振，不過加拿大11月份通脹年率處於2.2%
水平6個月以來高點，高於央行1%至
3%通脹目標範圍的中值水平，預期加
拿大央行下周三政策會議將保持中性立
場，限制加元跌幅。

此外，加拿大繼11月份大幅減少7.12萬個
就業職位，加拿大統計局上周五公佈12月份
新增3.52萬個就業職位，失業率則為5.6%水
平，較11月份的5.9%顯著回落，反映就業
數據在12月份出現改善。
隨着美國12月份非農新增職位少於預期，

美元指數升幅有放緩傾向，預料美元兌加元
將反覆回軟至1.2950水平。
上周五紐約2月期金收報1,560.10美元，
較上日升5.80美元。現貨金價上周尾段持穩
1,545美元水平後曾回升至1,563美元水平，
本周初遇到回吐壓力，但依然企穩1,546美
元水平，顯示投資者在中東局勢變幻難測之
際，現階段對過於推低金價繼續抱有戒心，
有助限制金價的回落幅度。
現貨金價上周四守穩1,540美元水平，走

勢已略為上移，若果美國本周二公佈的12月
份消費者物價指數表現溫和，則預料現貨金
價將反覆走高至1,565美元水平。
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根據 Adobe Analytics 統計數據顯
示，去年美國黑色星期五單日網購金
額達74億美元，每位消費者平均訂單
價值不僅較2018年成長6%，更有近
40%購物來自於智慧型手機下單。景
順環球消費趨勢基金經理IdoCohen表
示，行動上網熱正在改變消費行為，
比較通訊連網的變化，可以發現自
2015年開始出現轉折，全球智慧型手
機上網普及率開始超越個人電腦，其
中年輕世代的使用手機的比率更高。

電子商務瓜分傳統零售市場
在全球行動裝置使用人口年年突破

的同時，讓越來越多人隨時享受購物

的樂趣。以電子商務為例，美國實體
零售商店的客流量自2013年以來持續
降低，但電子商務卻持續成長，以美
國電子商務佔零售支出百分比看，目
前在美國僅佔約13%，將來可望會成
長到30%。
現階段仍處於前三分之一的時期，

未來將繼續瓜分傳統實體零售商的市
佔率，屬於滑世代經濟的電子商務產
業將受惠於此趨勢。
儘管全球市場在2020年仍受包括中

美貿易爭端以及中東局勢緊張等地緣
政治風險影響，然而消費是每個人每
天都在做的事，IdoCohen並未改變對
電商長期成長性的看法。

■感恩節隔天
的「黑色星期
五」是每年全
美最熱鬧的購
物日之一，但
網 絡 購 物 興
起，業者提前
促 銷 分 散 人
流。
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減息預期再挫英鎊
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

中美定於本周三在白宮簽署的這份初步貿
易協議，是雙方向着結束貿易戰邁出的第一
步。華爾街日報上周六報道表示，中美兩國
已同意進行半年一度的會談，旨在推動雙方
改革，解決爭端，這進一步緩解了市場擔
憂。儘管圍繞伊朗的緊張氣氛繼續存在，但
中東地區爆發衝突的擔憂正在消退，這也有
助於市場人氣，促使投資者撤離黃金和日圓
等避險資產。

歐元已自超賣區域回升
歐元兌美元周一持穩於1.11 水平附近，圖

表所見，相對強弱指標及隨機指數已自超賣
區域回升，若匯價本周仍可守穩着100 天平
均線1.1065，則有望繼續處於喘穩態勢，在
12 月下旬歐元在此指標得見支撐。上望阻力
料為1.1240 及 1.13 水平，下一級看至200
周平均線1.1360。至於支持位將會回看1.10
以至去年10 月初低位1.0877，下一級看至

1.08 水平。
英鎊兌美元周一失守1.30 關口，此前一名
英國央行政策制定者周末表示，將在本月稍
晚投票支持降息，除非經濟數據明顯好轉。
英國央行貨幣政策委員會(MPC)委員弗利葛
(Gertjan Vlieghe)周日發表的上述言論，是顯
示英國央行擔心經濟疲弱並需近期採取行動
的最新跡象。
接下來一周將有英國11 月國內生產總值

(GDP)、貿易、工業生產、車輛登記和12 月
通脹數據發佈。估計卡尼本人將不會主導任
何政策變動了，因為1 月會議將是他作為英
國央行總裁的最後一次會議。
技術走勢而言，相對強弱指標及隨機指數仍

處走低，預示英鎊兌美元仍見走弱，當前關鍵
將參考延伸自去年11 月的上升趨向線位於
1.2950，需慎防若後市失守此區，將見英鎊跌
勢加劇。
以自去年9 月起始的累計漲幅計算，38.2%

的回吐幅度為1.2915，50%及61.8%的調整幅
度則為1.2730 及1.2545。阻力位可先留意25
天平均線1.31 及1.3220 水平。


