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銀行搶錢
隨着年結逼近，加上虛

擬銀行殺到等因素交互影

響，本港拆息上升，上周

五1個星期的港元同業拆

息就大幅抽升1.29厘，至

3.95厘，是自2008年9月

19日以來新高；兩星期拆

息亦上揚至3.27071厘。

銀行水緊，紛紛加息搶

錢，不少港元定存年息以

2厘起跳。今期《數據生

活》將介紹港元最新的定

存息口予投資者作參考，

以求穩袋回報。

■香港文匯報

記者 岑健樂

在即將過去的2019年中，香港股
市表現乏力。恒生指數在2018年明顯
下跌的情況下在今年至今（聖誕節
前）的漲幅僅為7.8%，而國企指數的
點位更是與13年前，即2006年末的
收盤點位相近。港股市場未來的投資
價值究竟為何？筆者將試着從下列三
個維度回答這個問題。

市盈率遠低於美股及A股
首先，現在港股的估值非常低。恒
生指數的市盈率僅為10倍左右，遠低
於美國股市的估值水平。跟內地A股
市場相比，港股市場上由內地公司構
成的國企指數的市盈率僅為8.5倍，
比A股滬深300指數的估值水平低了
大約30%。也就是說，對於同樣的上
市公司而言，其H股的股價平均是A
股股價的七折。投資中的一個重要原

則就是今天的低估值往往對應着未來
的高收益。因此，現在港股市場上的
低估值狀態很有可能正在孕育着未來
牛市的種子。

內地深化改革注增長動力
然後，我們要看到，中國內地的經

濟改革進程正在不斷深化中。在過去的
一年裡，一系列深化改革措施，如減稅
降費政策，區域協同發展政策，和以支
持民營企業發展28條意見為代表的深
層次改革政策正在迅速推進。這些改革
措施能夠更好的激發內地企業和創業者
的熱情與能量，幫助中國經濟找到新的
增長點。而這一切反映到資本市場上，
就是牛市長期發展的動力源泉。

內地投資者對港股熱情增
還有，香港股市通過其靈活而富有

彈性的上市制度吸引了大批優秀的內
地企業赴港上市。現在的港股市場既
包括了以阿里和騰訊為代表的高科技
企業，也涵蓋了銀行保險地產等傳統
行業中富有實力的上市公司。因此，
香港股市現已吸引了近萬億元的南下
資金，而且內地投資者對於香港股市
的熱情有望在未來進一步增長。
港股的低估值提供了未來牛市起

步所需的天時，香港海納百川的上
市制度提供了牛市發展的地利，而
中國經濟改革的深化則提供了對於
股市長牛最重要的人和。有鑒於
此，筆者願以小詩一首，與廣大投
資者共勉：改革春風吹滿地，藍籌
白馬共爭鋒，擊退空頭三千里，且
看金牛搗黃龍。
■上海財經大學教授、上財金融學

院證券研究中心主任 康文津

2019 年，全球
經濟增速放緩、
貿易保護主義肆
虐與多重不確定

性因素相互疊加，給美國和全球經濟前景蒙上陰
影。展望2020年，世界經濟尚未觸底企穩，經
貿摩擦尚未徹底化解，不確定性依然籠罩全球。
中美達成第一階段經貿協議，前期互相加徵的

關稅有望逐步調降，中美經貿關係階段性緩和，
全球尾部風險邊際緩和。但是，中美由於經濟結
構、意識形態以及產業鏈的競爭仍在加劇，中美
關係中對抗成分加劇的大方向可能沒有改變，未
來的中美經貿關係仍存較大的不確定性。中美第
二階段經貿談判的協議，仍取決於第一階段中美
經貿協定的執行情況。

美經濟前景蒙陰影
2019年美國經濟表現可謂「喜憂參半」。美

國聯儲局通過「降息」與「擴表」的組合拳暫時

穩住美國經濟，使美國本輪經濟擴張進入了第
11個年頭，同時將美股推向歷史新高，但經貿
摩擦懸而未決，出口與製造業萎縮，消費者信心
下滑，都給美國經濟前景蒙上了陰影。

歐元區經濟料減速
歐元區2019年經濟增速有所上調，主要受到

貿易摩擦、英國脫歐等問題邊際改善的影響，
2020年經濟增速將有所下調。當前歐元區經濟
雖邊際改善，但依然相對偏弱，這也是歐央行維
持低利率以及重啟貨幣寬鬆的重要原因。英國大
選保守黨大勝，英國有望明年1月底前退歐。退
歐後的1年左右過渡期內，英國將與歐盟就貿易
等重要關係談判，這將極具挑戰性。如果過渡期
結束而雙方沒有達成協議，那麼依然面臨一種
「無協議」退歐風險。
總之，由於經濟放緩趨勢未變，經貿不確定性

猶存，全球經濟在新的一年裡仍將面臨各種挑戰。
■太平金控、太平証券（香港）研究部主管陳羨明
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年結前水緊 食息一族須把握時機

何家 定存最吸引定存最吸引??

部分港元定存利率優惠一覽部分港元定存利率優惠一覽
銀行銀行

富邦銀行富邦銀行

花旗銀行花旗銀行

南洋商業南洋商業

星展銀行星展銀行

中銀香港中銀香港

招商永隆銀行招商永隆銀行

渣打銀行渣打銀行

工銀亞洲工銀亞洲

眾安銀行眾安銀行

註註：：銀行存款息率以最新公佈為準銀行存款息率以最新公佈為準 製表製表：：記者記者 岑健樂岑健樂

最低存款額最低存款額
100100萬元萬元

55萬元萬元

1010萬元萬元

2020萬元萬元

55萬元萬元

55萬元萬元

11萬元萬元

11萬元萬元

11萬元萬元

1010萬元萬元

1010萬元萬元

1010萬元萬元

1010萬元萬元

11元元

11元元

年利率年利率++存款期限存款期限
22..7575%%（（33個月個月））

22..55%%（（33個月個月））

22..55%%（（33個月個月））

22..4545%%（（33個月個月））

22..22%%（（66個月個月））

22%% （（66個月個月））

22..3535%-%-22..4545%%（（66個月個月））

22..0505%%（（11年年））

22..3535%%（（33個月個月））

22..1515%%（（33個月個月））

22..22%%（（66個月個月））

11..9595%%（（11年年））

22..0505%%（（66個月個月））

11..44%%（（11個月個月））

22%% （（66個月個月//11年年））

香港文匯報訊（記者 岑健樂）「天下無免費的午
餐」，部分銀行在給予高達5%、甚至10%的高息定存
利率優惠時，通常都附帶一定條件。

定存時間短 或有其他條件
首先，高息定存的存款期通常比較短，
部分短至只有7天，而且往往設有最高存

款額上限，最後存戶實際收到的利息
金額不多，甚至可能不足夠讓
存戶享受「一日三餐」，
相關安排似是銀行吸引新
客戶的噱頭居多。
其次，銀行可能會要求

市民同時進行開新戶口或
是申請其他金融服務等指

定動作，方可享有高息定存優
惠。假如存戶本身沒有其他需要，只是
一時貪高息而開新戶口，或是申請其他金
融服務，日後可能需面對賬戶管理上的煩
惱，例如在優惠期過後，銀行恢復徵收手續
費或管理費。正所謂「便宜莫貪」，在決定做
高息定存前需要三思而後行。

具匯率風險 可能賺息蝕價
此外，部分銀行的高息定存只適用於外幣短期存

款，雖然其利率通常會較港元短存為高，但假如外幣
兌港元的匯率出現大幅波動，定存者可能需面對匯價
虧損，甚至出現「賺息蝕價」的風險，可能得不償

失。因此，決定存款前，市民最好先小心衡
量該外幣的潛在走勢。而對於希望通過定存
「保本抗通脹」的市民，高息外幣定存似乎
不太合適了。

高息定存高息定存
小心魔鬼在細節小心魔鬼在細節

香港文匯報訊（記者 岑健樂）香港
金管局今年3月起發出8個虛擬銀行牌
照。其中，屬於首批取得虛銀牌照的
眾安銀行，自本月中起開始試業，以
金融科技監管沙盒進行，暫只限2,000
名零售客戶，初期會推出存款和轉賬
服務，其一大特色是門檻低至1元的定
期存款。此外，眾安銀行的港元定存
年利率或可高達6.8厘，比不少傳統銀
行高。

門檻1元 優惠特選客
據眾安銀行網頁資料，港元1個月定

期利率為1.4厘，3個月、6個月與12個
月的定期利率均為2厘，起存金額僅為1
元。由於臨近年底，銀行為應付年結需
要資金，因此現時不少傳統銀行均以高
息吸引存款，而它們的定期利率比眾安
銀行要高（詳見附表）。
雖然眾安銀行網頁上給出的港元定期
存款牌價沒有太大驚喜，但客戶若取得
「定期存款加息券」，港元定存年息最
高可達6.8厘。不過，現時尚未清楚客戶

須符合哪些要
求，才可獲取
「定期存
款 加 息
券」，該
行 僅 表
示，希望
為客戶提供
遊戲化高息儲
蓄體驗，而不
同特選客戶將會享
有不同的推廣優惠利
率，詳情將於稍後公佈。

網上開戶5分鐘完成
虛擬銀行不設實體分行營運，所有銀
行服務均透過互聯網進行，眾安銀行表
示，用戶只須以香港身份證開戶，最快
可於5分鐘內完成。該行亦支援轉數快
跨平台轉賬，並設有「5秒轉賬緩
衝」 功能，一旦錯誤輸入轉賬金
額或收款人資料，於5秒內可以撤
回轉賬。

虛銀試業
眾安定存6.8厘息吸客

今年來中美貿易戰持續，環球經濟增
長放緩，雖然中美或即將落實簽署

首階段貿易協議，但雙方的貿易摩擦短期
內料難以圓滿解決，不確定性仍然存在。
如閣下希望盡早避險，定期存款就不失為
一種穩定保本的投資選擇，投資者亦不妨
趁機將手頭上現金轉做其他貨幣的定存，
隨時有機會做到賺息又賺價。

不少港元定存2厘息起跳
首先，在港元存款方面，在年結臨近、

拆息較上月有所回升的情況下，港匯由貼
近7.85的弱方兌換保證水平反彈。由於銀
根偏緊，部分銀行出招搶港元新資金，不
少港元定存年息以2厘起跳，部分甚至高
過美元定存息率。有業界人士認為，銀行
以超高息搶定存的時間或不會維持太長時
間，隨着年結完成，屆時定存息率有機會
回落，因此食息一族必須把握時機。

富邦3個月定存息2.75厘
在眾多銀行推出的3個月定存優惠中，
以中小銀行出招吸錢最為落力，又以富邦
銀行最為進取。富邦銀行客戶以新資金敘

造3個月定存，可享定存年息2.75厘優
惠，其利率屬全港最高，不過入場資金就
需100萬元。南商理財客戶以新資金敘造
3個月港元定存，存款金額最少為10萬
元，年利率可達2.5厘。
至於首家試業的虛擬銀行——眾安銀

行，其1個月港元定存年利率雖然只有
1.4厘，但最低存款門檻相當大眾化，只
需1元。

6個月定存 中銀高至2.45厘
較長時間的定存方面，中銀香港選用

「綜合理財服務」的個人客戶，經網上銀
行或手機銀行以1萬港元或以上「合資格
新資金」，開立6個月「新資金特優定期
存款」，其中，「中銀理財」客戶開立6
個月定期存款可享2.45厘年利率，「智
盈理財」客戶可享2.4厘，「自在理財」
客戶則可享2.35厘，至於其他銀行的6個
月港元定存年息，大都在2厘或以上，包
括眾安銀行（詳見附表）。
不過小記亦要提醒，由於息口市場變

化迅速，定存利率隨時或有變更，最
終條款細則應以銀行最新公佈為準。


