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上海財大：經濟仍存下行壓力

自如推智能全覆蓋租賃公寓

蒙牛國際化佈局 盧敏放:品牌驅動

蒙牛近年頻頻在澳洲佈局，包括早年透過旗
下子公司收購了澳洲乳品原材料加工企

業Burra Foods，今年再收購澳洲有機嬰幼兒奶粉
廠貝拉米，以及提購澳洲乳品及飲料公司Li-
on-Dairy & Drinks。交易完成後，蒙牛在澳洲業
務規模料超過120億元人民幣，亦意味蒙牛在澳
洲基本完成由奶源、生產加工，以至高端品牌的
全產業鏈佈局，並將成為澳洲第一大乳業。

併購重視掌控核心供應鏈環節
盧敏放表示，由於蒙牛是一間典型乳業中的
消費品公司，所以公司在整個海外的戰略裡面，
最重要的仍是品牌戰略，其次資源跟產業鏈的佈
局。他解釋，因為公司要做最優質的產品，就必
須有對整個產業鏈具掌控能力，因此考慮收購條
件包括企業在掌控的核心供應鏈中佔非常重要的
環節，「就是你拿回來，第一要有核心資源，第
二這些核心資源又可以跟品牌資產進行協同，產

生更大的協同效應」。
在蒙牛積極收購之際，外界亦關注蒙牛資產負

債水平。其中在2017年、2018年蒙牛資產負債
率分別為53.37%、54.16%，單計今年上半年資
產負債率攀升至57.06%，下半年更先後收購及提
購2間澳洲公司，部分市場人士預期蒙牛今年全
年資產負債率或上升。

逾百億購2澳洲公司不影響負債
對此，盧敏放則表示，公司今年先後收購及

提購2間澳洲公司，涉資逾百億，但有關款項並
不影響公司負債，同時強調公司有充裕現金，形
容收購完全在能力之內，公司資產負債水平亦非

常健康，並無做任何大規模舉債。
但他亦承認涉資逾百億元收購後，公司亦需

時「消化」一下，至於未來會否再收購，則視乎
是否符合公司策略，及能否帶來協同效應。
另外，持續近2年的中美貿易戰，料將於明年
1月簽署首階段協議，盧敏放認為中美貿易戰初
期對中國公司是一定會有短期影響，如以大豆為
例，中國公司初期的確找不到替代品，並需時在
全球市場上要去再找一個替代市場，但他認為貿
易戰也不是一件壞事，因為帶來了一個全球資源
的重新構建，同時讓中國重構產業鏈，為未來做
一個更好的佈局，能夠尋找到一個更有效率、更
可持續的這樣一種模式。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）在國

家堅持對外開放下，中資企業掀起「走

出去」浪潮，作為中國乳企代表的蒙牛

(2319)，今年先後收購及提購了2間澳

洲公司，蒙牛總裁盧敏放早前接受訪問

時表示，未來國際化的佈局擴展當中，

一定是由品牌驅動，及以資源跟產業鏈

作出佈局。他又指目前公司資產負債水

平非常健康，日後會否再收購則需視乎

會否帶來協同效應。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）隨着
消費升級及科技迭代，內地住宅租賃市場正在進
行着行業標準的蛻變升級。
近日，內地長租公寓巨頭自如在上海推出自
如全屋智能化的代表性產品整租4.0，讓租客
可以通過APP完成智能照明、安防、溫控、衛
浴等實現家庭的智能控制。
上海自如副總經理章小羞向香港文匯報記者

表示，自如全線產品已進入全屋智能時代。

智能房源逾9000間
從探索智能化到如今智能全覆蓋，目前已擁

有智能房源9,000餘間，戶均智能設備持有16
件，全天24小時陪伴用戶。
這些住戶每天和智能設備的交互次數平均是

8.7次，比如早上起床窗簾自動打開、出門上班

家裡電器自動節能、下班到家即洗熱水澡、睡眠
空調溫度智能控制等，亦是在內地智能家居中，
交互次數最多的場景。
另據介紹，90後群體是長租行業的主體用
戶，這些年輕的租客更重視生活體驗，自如認
為，未來租賃行業中引入人工智能、物聯網等方
向的智能家居全場景，會大幅提高此部分人群的
入住率。

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）上海財經大學高等
研究院「中國宏觀經濟形勢分析與預測」課題組近日發佈《中
國宏觀經濟形勢分析與預測年度報告（2019-2020）》，預測
在基準情景下，2020年全年實際GDP增速約為6.0%，人民幣
兌美元匯率將在7附近上落。
報告並強調，2020年中國經濟依然存在下行壓力，迫切需要深

化競爭中性導向的改革和開放，以應對當前國內外複雜局面。
課題組建議，應從國家法律層面對競爭中性原則及其適用

性予以確認，如在《公司法》、《反壟斷法》、《反不正當
競爭法》等相關法律法規中進行適當體現，健全支持民營經
濟發展法治環境。

亞騰資產投資滬商業地產
專家：外資看好中國經濟前景
香港文匯報訊 近日有消息指，長實持有股份的亞騰資產
管理公司（ARA Asset Management），日前與Straits Real
Estate及工銀國際聯手以24.2億元人民幣購入上海浦東新區
的萬科三林印象城商場。中新社引述財經評論員表示，有關
收購說明港資看好內地地產項目。
財經評論員嚴躍進稱，上述交易具有非常好的導向，客觀

上說明了當前包括李嘉誠在內的很多港商、港資企業願意繼
續持有和投資內地地產項目。
在當前房地產市場和整個宏觀經濟調整的背景下，嚴躍進

預計亞騰資產收購成本不會太高，「但是此次收購對港資企
業來說，是一個很好的市場信心提振，並且在後續改造上能
形成新的項目，有望在未來帶來新的投資。」
華鑫證券私募基金研究中心總經理傅子恒指出，上海三林

板塊是浦東地區比較繁華的商住區域，該區域毗鄰浦東前
灘，前灘是上海近年着力打造的高端商住區域，被視為有潛
力成為第二個陸家嘴的上海新商貿中心之一。
同時，商業地產投資屬於長周期投資，外資對中國商業地

產加大力度佈局，顯示其對中國經濟未來長期前景的明確預
期，也說明中國對外開放的力度在加大。
有關交易預計在2020年第一季度完成。三林印象城2010年

開業，2017年由萬科集團接手重新定位，並於2018年完成改
造。亞騰資產管理公司表示，三林印象城覆蓋人群超過40
萬，是周邊唯一有競爭力的購物中心，未來公司將對該房產
實施資產增強和重新定位計劃。
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國家統計局上周五(27日)公布，今年11月
份全國規模以上工業企業利潤總額按年增長
5.4%， 10月份為下降9.9%。至於首11個
月累計利潤按年下跌2.1%，跌幅較首10個
月收窄0.8%。
如看好恒指，可留意新上市的恒指牛證
(66985)，收回價27,700點，2021年12月到
期，實際槓桿42倍。如看淡恒指，可留意
恒指熊證(55745)，收回價28,500點，2020
年2月到期，實際槓桿58倍。
石油行業組織美國石油協會表示，上周
美國原油庫存減少790萬桶，減幅遠高於
預期。石油輸出國家組織同意加大減產力
度，明年起令每日油市供應減少最多210
萬桶，支撐油價上揚。如看好中石油
(0857)，可留意中油認購證(14522)，行使價
4.01元，2020年7月到期，實際槓桿6倍。
如看好中海油(0883)，可留意海油認購證
(22132)，行使價 12.9 元，2020 年 2 月到
期，實際槓桿10倍。

看好銀娛留意購輪16454
11月到訪澳門的旅客達291萬人次，按年
減少10.9%，為近五年以來最大跌幅。截至
今年首十一個月，到訪澳門旅客人數共達
3,632萬人次，按年上升12.7%，當中內地
旅客增長達13.2%。如看好銀河(0027)，可
留意銀河認購證(16454)，行使價62.05元，
2020年4月到期，實際槓桿8倍。
小米(1810)由高位10.88元回吐，曾低見
10.12元後，股價今日再創逾7個月新高。
如看好小米，可留意小米認購證(11323)，行
使價11.02元，2020年3月到期，實際槓桿8
倍。另外亦可留意小米牛證(65112)，收回價
9.68元，2020年7月到期，實際槓桿6倍。
如看淡小米，可留意小米認沽證(14870)，行
使價9.17元，2020年8月到期，實際槓桿5
倍。

看好碧桂園留意購輪16490
內房板塊被劵商看好，一眾內房股份走
高。市場憧憬內地全面開放社保繳納，落戶
制度放寬等一系列措施可帶動需求。如看好
碧桂園 (2007)， 可留意碧桂園認購證
(16490)，行使價12.84元，2020年10月到
期，實際槓桿5倍。如看好中國海外發展
(0688)，可留意中海認購證(19984)，行使價
30.35元，2020年1月到期，實際槓桿25倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員會

持牌人中銀國際亞洲有限公司(「本公司」)
發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料
絕對正確，亦不對由於任何資料不準確或遺
漏所引起之損失負上責任。本資料並不構成
對任何投資買賣的要約，招攬或邀請，建議
或推薦。

美股宜把握技術調整買點

台新智慧生活基金經理人蘇聖峰指
出，美股基本面升溫，財報方

面，企業第三季獲利優於預期的比例
高達78%，高於歷史平均；製造業部
分，美國ISM製造業指數自2018年8

月以來走弱14個月，調整幅度達14，
已與歷史平均約15個月的下行周期及
約8-10的調整幅度相當，明年有望築
底持穩。
另外，美國中小企業與消費信心維

持高檔，就業市場穩健，房市景氣走
揚，IMF於10月上調美國2020年GDP
預期至2.1%，顯示降息效果逐漸發
揮，美國經濟仍強韌。

智慧生活相關股份可優先佈局
蘇聖峰表示，中美貿易戰目前仍面

臨農產品、智財技術、華為協議未敲
定風險，但長期來看，中美歧異不易
完全解決，但特朗普為求選舉籌碼，
以及中國經濟壓力，貿易戰應往正面
發展。美國企業第三季獲利優於預期
的比例高達78%，高於歷史平均，亦
是支撐股價上攻的動力。
蘇聖峰看好三大族群展望：一、5G

相關：手機發展與滲透率優於預期，
相關數據上修中，上半年關鍵在於5G
手機銷售平均價格會進一步下降，下
半年關鍵在於5G iPhone的發佈，包括
零組件與材料升級帶動半導體加速消
化庫存。
二、雲端：目前21%工作流程仰賴

公有雲，今年結束可提升至24%，未
來三年預期是47%。
三、生物科技醫療：具備大環境三

優勢，包括：(1)股價已提前反應政策
利空，相對大盤便宜，也有利於併購
再次熱絡；(2)資金相對其他防禦類股
外流很多，有回補機會；(3)財報優異
且展望佳，不易有負面驚嚇。

投資攻略投資攻略

在中美貿易戰趨於和緩下，美股延續震盪盤堅走

勢。展望後市，美股在經濟基本面、貨幣政策、評

價面皆呈現正面發展，加上貿易戰影響性也逐漸降

低，預期後市仍有高點可期，投資者可以把握短線漲多進行技術

修正時的買點。在類股表現上，智慧生活相關如雲端、Fintech、

5G、生技醫療等成長趨勢確立，未來上漲力道佳，建議優先佈

局。 ■台新投信

金銀破阻力 短期升勢延展
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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雖然上周市場憧憬美中貿易緊張局勢緩
和，但美元卻未有因此而受惠，美元兌各主要
貨幣均見承壓。倫敦黃金上周則告強勢上漲，
一方面由於美元走弱，另一方面，金價在周初
突破近期的爭持區間頂部，亦觸發了延伸技術
買盤；此外，亦有消息稱，俄羅斯可能考慮動
用部分國家財富基金(National Wealth Fund)投
資黃金。
在上周二金價突破了近月來的窄幅橫盤區

間，上周四更踏上1,510水平上方，最高於上
周五觸及1,514美元上方，錄得近35美元漲
幅。技術走勢而言，金價上周初已向上突破
100天平均線1,492美元，自11月初跌破此指
標以來，金價已多次向上受制此指標，此次成
功突破，料金價將可望重拾升勢。以自9月開
始的累計跌幅計算，50%及61.8%的反彈幅度
則為 1,501 及 1,515 美元；較大阻力將看至
1,520及1,535美元。下方較近支撐先會回看
1,505及1,500美元關口，100天平均線1,492
將視作反制支撐。

銀價中線維持上揚趨向
倫敦白銀方面，銀價上周亦錄得顯著漲

幅，並且亦是於上周二突破了100天平均線，
繼而亦引延明顯升勢。圖表見10天平均線上
破25天平均線，估計中線銀價仍可望維持上
揚趨向。向下支持料在17.70及100天平均線

17.50水準；預估較大支持位在17.35美元。若
果本周仍見銀價可企穩於100天平均線上方，
料銀價仍可望延伸漲勢，目標看至18美元關口
以至10月高位18.33，進一步料為18.70美元。

本周數據公佈時間 (12月30日- 1月3日)

日期
30

31

1

2

3

國家
德國

美國

日本

美國

德國

美國

香港時間

3:00 PM

3:00 PM

9:45 PM

10:00 PM

8:30 PM

10:00 PM

3:00 PM

10:00 PM

報告

十一月份入口物價指數#

十一月份零售銷售#

十二月份芝加哥採購經理指數

十二月份消費信心指標

新年假期

截至前周六的首次申領失業救濟人數

十二月份供應管理學會製造業指數

十一月份失業率

十二月份消費物價指數#

十一月份建築開支

上次

- 3.5%

+ 0.8%

46.3

125.5

22.2 萬

48.1

3.1%

+ 1.1%

- 0.8%

上周數據公佈結果(12月23日-27日)

日期

23

24

25

26

27

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家

美國

日本

美國

無重要數據公佈

香港時間

10:00 PM

8:30 PM

7:50 AM

8:30 PM

報告

十一月份新屋銷售 (單位)

十一月份耐用品訂單

十一月份企業勞務生產物價指數#

截至前周六的首次申領失業救濟人數

結果

71.9 萬

- 2.0%

+ 2.1%

22.2 萬

上次

71.0 萬

+ 0.2%

+ 2.1%

23.4 萬
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■倫敦黃金上周強勢上漲，一方面由於美元
走弱，另一方面，金價突破近期的爭持區間
頂部，亦觸發了延伸技術買盤。 資料圖片


