
金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將暫上落於 108.70 至

109.70水平之間。
金價：現貨金價將反覆走高至1,500美元。

近10年首季「機器人」勝算高

根據彭博資料統計，近10年第1季，RO-
BOGlobal機器人指數於第1季都呈現上

漲表現，即便2014年-2016年發生英國脫歐、
2018年爆發美中貿易戰等重大利淡事件，也
都有1.2%以上的漲幅；而其餘年度，少則上
漲6.9%，多則10%以上。
第一金全球AI機器人及自動化產業基金經

理人陳世杰表示，無論市場好淡變化，機器
人指數在第1季多頭氣勢都相當旺，主要受惠
於新年度訂單題材帶動。因為機器人為製造
業上游設備，若企業對於下半年的業績旺季
抱持樂觀信心，設備訂單通常領先3個-6個月
反映。

逐步走出貿易戰陰影
展望2020年第1季，陳世杰認為，機器人

有機會逐步走出貿易戰陰影，呈現谷底回
升，主要理由有三：一是中美貿易達成初步
協議，全球景氣衰退的機率降低，企業信心
回溫下，設備訂單需求有機會較今年增加，
嘉惠機器人相關設備供應商。

二是中國積極去美化，全力衝刺半導體產
品自製率，自動化設備訂單需求強勁。三是
機器人應用普及化發展，除了汽車工業外，
電機電子、橡膠、塑膠、金屬加工等行業，
自動化轉型急起直追，同時，服務零售、醫
療、農牧、個人也開始大量採用機器人產

品。
陳世杰指出，觀察近一周，ROBOGlobal

機器人指數累積大漲逾3%，即反映貿易戰衝
突降溫的利多題材。技術面已突破今年4月波
段高點，扭轉各期均線向下形態，短中長期
趨勢反轉向上，顯示後市多頭依舊可期。

投資攻略投資攻略

時序即將進入新一季度，正是投資者重新檢視資產組合的時候。業界統計，近10年各類型股票表

現，機器人產業第1季上漲機率達100%、平均漲幅8.44%，無論勝率、漲幅俱佳。因此，建議投資者

不妨趁着歲末年初之際，提前進場佈局機器人相關基金，掌握市場先機。 ■第一金投信

澳元高位持穩 關注貿易前景
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

對全球貿易和中國經濟的樂觀情緒升溫推
升澳元。中美宣佈達成第一階段的貿易協
議，儘管缺少細節，但長期以來的貿易紛爭
恐升級的風險進一步減弱。澳元兌美元漲至
0.6930，距離12月13日所及的7月底以來高
位0.6939只有咫尺之遙。中國周一表示，明
年將下調部分產品關稅，範圍從凍豬肉、鱷
梨到部分種類的半導體。在經濟放緩、中美
貿易戰之際，中國政府尋求提振進口。
技術走勢而言，200 天平均線目前處於
0.6905，自去年3月跌破此指標之後，澳元兌
美元就一直未能再回破此指標上方，故此，
若匯價後市依然可持穩於此區之上，將可望
這接近兩年的弱勢可望出現扭轉。黃金比率
計算，38.2%的反彈水平為0.6945，接近於近
期觸及的高位，若擴展至50%及61.8%的幅度
則會看至0.7035及0.7120水平。下方支持預
估在0.6840及0.6750，至於在第三季多番力

守着的0.6670則為關鍵支撐參考。

美元兌日圓自超買區域回落
日本央行10月政策會議的記錄顯示，央行

一些政策審議委員表示，
央行必須與政府密切合
作，應對下一次經濟下
滑。會議記錄顯示，由九
名審議委員組成的政策委
員會還討論了長期寬鬆貨
幣政策的危害。這些討論
凸顯出日本央行內部越發
認為，鑒於貨幣寬鬆舉措
的成本在上升且回報在降
低，財政政策或許需要在
應對經濟風險方面發揮更
大的作用。
美元兌日圓走勢，技術圖

表可見， RSI及隨機指數正
自超買區域回落；而匯價繼
上月底後，在上周又復在

110關口之下受制，預料短線美元兌日圓即將再
現回吐壓力。當前下方關鍵將會留意近期一直
沒有下破的108.40，若後市匯價跌破此區，料將
見沽壓加劇。以自八月起始的累積漲幅計算，
38.2%的調整水平為107.70，進一步擴展至50%
及61.8%則分別在107.10及106.45水平。預估較
大支持將指向105關口。至於上方阻力則繼續留
意110關口以至110.70水平。
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匯市假期前淡靜 日圓炒上落
動向金匯

馮強

美元兌日圓上周持續受制109.70
附近阻力，本周早段表現偏軟，周
二大部分時間窄幅徘徊109.35至
109.45水平之間。美國本周初公佈
的11月份耐用品訂單數據掉頭轉
弱，美元指數經過上周顯著回升，
本周早段的升幅有放緩傾向，而日
本總務省上周五公佈11月份扣除新
鮮食品的核心消費者物價指數按年
攀升0.5%，高於10月份的0.4%升
幅，顯示日本通脹溫和回升，美元
兌日圓現階段未能進一步擴大升
幅。
另一方面，日本央行自上周維持
利率政策不變，加上日本11月份核
心消費者物價指數連月緩慢上升，
日本10年期長債息率逐漸從上周四
的負0.007%水平回升至本周初的
0.014%水平近11個月以來高點，
不過日圓的波幅卻沒有太大變動，
而美元兌日圓過去1周均處於109
水平的活動範圍，主要是假期前夕
的匯市較為淡靜。
雖然美國10年期長債息
率過去7周連番向上觸及
1.95%至1.97%之間的數月
來高點，並且有向上逼近

2%水平傾向，但美元兌日圓已連
續7個月未能重上110水平，反映
美元兌日圓近4個月以來的升勢已
不容易進一步擴大，有機會在假期
前後繼續保持橫行走勢。預料美元
兌日圓將暫時窄幅上落於108.70至
109.70水平之間。

金價料走高至1500美元
周一紐約2月期金收報1,488.70

美元，較上日升7.80美元。現貨金
價本周初持穩1,477美元水平後走
勢偏強，周二輕易衝破1,487美元
附近阻力後升幅擴大，一度向上逼
近1,492美元水平。
原油價格過去3個月穩定反覆攀

升，連帶金價以及澳紐等主要商品
貨幣亦於近期呈現偏強走勢，隨着
現貨金價重上1,490美元之上，市
場氣氛進一步利好金價，預料現貨
金價將反覆走高至 1,500 美元水
平。
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■圖為澳元鈔票。 資料圖片


