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別想偏了！不存在「開閘放水加槓桿」
「俠客島」發表文章解析中央經濟工作會:

文章首先指出，經濟下行就放鬆
信貸，是不少國家曾試過的法

子，結果卻很不理想。國際金融危機
以來，歐美日等發達經濟體都實施力
度空前的量化寬鬆，雖然緩解了經濟
衰退的一時陣痛，但結構性改革進展
遲緩，深層次矛盾不斷發酵，政治極
化、民粹主義傾向凸顯，宏觀政策空
間也更加收窄，應對下一次潛在危機
的彈藥更有限。
中國經濟眼下的「病根」在哪兒
呢？一言以蔽之，轉型期的尷尬——
我們不能再走「鐵公基」帶動發展的
老路了，這種方式投入產出比越來越
低，副作用卻越來越大。

把握逆周期調節節奏力度
文章分析說，用先進產能取代落後
產能，做供給側即生產端的結構調
整，發展高新技術產業，提高生產效
率，讓經濟質量再上台階且獲得可持
續發展的力量。如果搞反了邏輯，只
顧打開貨幣閘門，放任資金流向落後
產能，無異於緣木求魚。
不過在做長期結構調整的同時，
也可以兼顧短期對沖經濟下行壓力
的目標。怎麼做呢？把供給側結構
性改革主線貫穿於宏觀調控的全過
程，把握好逆周期調節的節奏和力
度，別用力過猛。要引導企業在供
給升級與擴大需求的結合部發力。
這樣才能實現治標和治本、當前和
長遠的有機結合。
文章的第二部分着重分析了貨幣政
策。今年中央經濟工作會議新聞通稿
中，貨幣政策有個搶眼的表述——
「靈活適度」。「不少人一拍大腿：這
不就是放鬆嘛，央行要開閘放水了！」

貨幣增速與經濟增速匹配
「俠客島」指出，在回答是不是
「放水」前，有個問題更重要：好的
貨幣政策應該實現什麼目標？答：維
持幣值穩定，促進經濟發展。怎麼才
能實現前述目標？貨幣增速要與經濟
增長速度基本匹配。
當前中國GDP增速在6%左右，且
據多家機構測算，「十四五」時期中
國經濟潛在增速預計在6%以下，原
因是技術水平更靠近前沿、勞動年齡
人口減少、資本邊際回報約束等。
而中國廣義貨幣（M2）的增速在8%
左右，去除2%—3%左右的通脹因
素，二者基本匹配，貨幣資金的增長
速度能夠支撐經濟發展的需要。在此

情況下，實在沒必要進一步大幅放鬆
貨幣了。
在此情況下，「穩」才是理想的做

法。但「穩」不是一成不變，為了保
持相應的穩，也需要在經濟情況波動
時靈活機動、適時調節，但這不意味
着貨幣政策要做大的寬鬆調整。
文章的第三部分提到中央經濟工作

會指「要保持宏觀槓桿率基本穩
定」，有人解讀道，「這意味着去槓
桿不能『一刀切』，中央政府可以加
槓桿，但地方政府要去槓桿，個人要
加槓桿，而企業去槓桿，這樣就總體
穩定了。」這句話真能這麼理解嗎？
顯然不能。看問題要看大局、看大

勢，不能主觀臆斷。何為大局？確保
全面建成小康社會和「十三五」規劃
圓滿收官，就是大局。何為大勢？中
國經濟穩中向好、長期向好，就是大
勢。在大局和大勢裡，穩增長固然是
經濟發展的重要任務；但築好防火
牆、防範化解重大風險更是底線任
務。

槓桿率企穩有利化解風險
文章分析指出，在過去幾年間，決

策層做出了許多努力。從2015年的
「去槓桿」，到2017年提出打好防
範化解重大風險攻堅戰，再到2018
年的「結構性去槓桿」，影子銀行、
金融大鱷、地方隱性債務、部分問題
中小金融機構等風險已然得到有效管
控，宏觀槓桿率快速上升的勢頭也被
有效遏制。
從數據來看，截至今年三季度末，

中國宏觀槓桿率為256.8%，較去年
同期上升 4.1 個百分點。而之前 5
年，宏觀槓桿率上升幅度分別為
14.9% 、 20.2% 、 21.1% 、 7.2%
和-1.5%。
如果再考慮到沒有系統統計的股權

質押、P2P等融資活動，近兩年的更
廣義宏觀槓桿率實際是不斷企穩的，
這為後續化解風險預留了政策空間。
前述情況，充分說明過去的政策行

之有效，經得起實踐檢驗。但也不能
掉以輕心。前期積累的風險和矛盾可
能繼續水落石出，防風險成果尚需鞏
固。具體怎麼做？文章指出，一是針
對中小金融機構、部分城投平台債
務、房地產債務風險等看得見的風
險，要壓實責任，分類處置，精準拆
彈；二是對難以預料的風險，要主動
出手，早做預案，用大概率思維應對
小概率事件。

香港文匯報訊 作為部署明年經濟發展的重要會議，中央經濟

工作會議閉幕後，市場上對這次會議的解讀分析五花八門，人

民日報海外版時政評論新媒體「俠客島」24日發表四千餘字解

讀文章，就信貸政策、供給側改革、貨幣政策、樓市政策等熱

點問題作出深度解析。文章分析說，有聲音提出所謂「放水、

加槓桿、樓市鬆綁」猜想只是一廂情願，提醒「不要想多、想

偏了！」

香港文匯報訊 每年中央經濟工作會議，關
於樓市的表述都是市場關注的熱點，今年更是
達到高點。今年的經濟工作會重申「房住不
炒」，但也強調要「全面落實因城施策，穩地
價、穩房價、穩預期的長效管理調控機制，促
進房地產市場平穩健康發展」。
看到這些表述，有「分析人士」來了一撥

「靈魂點津」：既然會議說要「全面落實因城
施策」，那各地就該結合自身情況，或收緊、
或放鬆，拿好主意別猶豫。至於「穩地價、穩
房價、穩預期」，那是中央向地方政府亮明態
度——房價不能再跌了，要穩住，可以柔和上
漲，但不能大漲。這樣看來，樓市反彈的機會
就要來了。
真是這樣嗎？「俠客島」在文章的最後一部

分送給所謂「分析人士」：4個字：想太多了。
房價走勢和地產調控政策的問題其實不需要從字
裡行間費勁猜測，僅需回歸常識就能得出答案。
文章說，房子的屬性不只居住這一條，它還

有投資和金融屬性，房地產市場的投資和投機
行為便由後兩個屬性引發。但是，如果投資需
求和投機需求太大，拉動房地產價格過快上
漲，人們就會不把房地產市場當作消費市場而
是當作投機工具。此後，全社會的資金將一擁
而上，瘋狂追逐短期內的高收益率，卻迫使其
他行業甚至是代表先進生產力的高新技術產業
處於資金乾渴狀態，限制產業迭代發展。
因此，經濟發展出現了下行壓力就要鬆動房

地產嗎？萬萬不能。如果為了短期增長數字好
看，就輕易鬆綁房地產調控，不僅會導致宏觀
槓桿率進一步攀升，也不利於民生改善和創新
升級。更重要的是，房地產行業快速發展階段

結束後，如果再度出現大幅過剩，積壓的問題
和矛盾消化周期只會更長，消化難度只會更
大。
那麼房地產市場還要不要發展？怎麼發展？

這一點，中央經濟工作會議給出了明確答
案——堅持長效管理調控，促進房地產市場平
穩健康發展。

城市更新改造需求迫切
文章具體分析指出，中國城鎮住房存量已達

300多億平方米，人均住房建築面積已達39平
方米，中國房地產行業快速發展的階段基本結
束，房地產市場主要矛盾已從總量短缺轉變為
結構性供給不足、質量相對較低。
全國約有60多億平方米城鎮老舊小區存在

市政基礎設施老化、公共服務缺失等問題。對

這些老舊小區進行改造，完善周邊配套設施，
可直接或間接拉動投資20多萬億元（人民
幣，下同）。另外，中國2億多新市民中約
70%是租房住的，大量進城務工人員住在條件
較差的「城中村」。今後10年建設租賃住房
的直接和間接投資，也將達到20萬億元以
上。
可以說，中國城市更新改造需求迫切、潛力

巨大，既是一項重大民生工程，也是一項重大
發展工程，能夠拉動有效投資需求。
過去3年，房地產調控成效有目共睹。隨着

房地產長效管理調控機制的建立和落實，房地
產市場預期發生了較大變化，房地產價格漲幅
逐步收斂，房地產投資增速總體平穩，房地產
高庫存問題明顯緩解。成績來之不易，更需倍
加珍惜。

經濟出現下行就鬆動房地產？不能！

香港文匯報訊 據中新社報道，經中國國務
院總理李克強簽批，國務院近日印發《關於進
一步做好穩就業工作的意見》（以下簡稱《意
見》）。
《意見》指出，要以習近平新時代中國特
色社會主義思想為指導，全面貫徹中共十九大
和十九屆二中、三中、四中全會精神，堅持把
穩就業擺在更加突出位置，強化底線思維，做
實就業優先政策，健全有利於更充分更高質量
就業的促進機制，堅持創造更多就業崗位和穩
定現有就業崗位並重，突出重點、統籌推進、
精準施策，全力防範化解規模性失業風險，全
力確保就業形勢總體穩定。《意見》就穩就業
工作提出了六個方面重點舉措。
一是支持企業穩定崗位。將階段性降低失
業保險和工傷保險費率、失業保險穩崗返還及
職工在崗培訓補貼政策延續實施1年。加強對
民營企業和小微企業的金融支持，引導企業開
拓國內市場，規範企業裁員行為。
二是開發更多就業崗位。支持社區生活、
家政、旅遊、託育、養老等吸納就業能力強的
服務業發展。合理擴大有效投資，適當降低部
分基礎設施等項目資本金比例。研究適時進一
步降低進口關稅和制度性成本。
三是促進勞動者多渠道就業創業。降低小
微企業創業擔保貸款申請條件。啟動新就業形
態人員職業傷害保障試點，抓緊清理取消不合
理限制靈活就業的規定。對享受靈活就業社會
保險補貼或從事公益性崗位政策期滿仍未穩定

就業的困難人員，政策享受期限可延長1年。

要加強保障 完善五項機制
四是大規模開展職業技能培訓。大力推進

職業技能提升行動，擴大技能人才培養培訓規
模，加強職業培訓基礎能力建設。組織城鄉未
繼續升學的初高中畢業生、20歲以下有意願
的登記失業人員參加勞動預備制培訓，按規定
給予培訓補貼。
五是做實就業創業服務。健全就業信息監
測系統，開放線上失業登記入口，實現失業
人員基本信息、求職意願和就業服務跨地區
共享。加強重大項目、重大工程、專項治理
對就業影響跟蹤應對。市級以上公共就業人
才服務機構要實現崗位信息在線發佈，並向
上歸集。實施基層公共就業服務經辦能力提
升計劃，建立登記失業人員定期聯繫和分級
分類服務制度。
六是做好基本生活保障。及時兌現失業保
險待遇，對領取失業保險金期滿仍未就業且距
離法定退休年齡不足1年的人員，可繼續發放
失業保險金直至法定退休年齡。對生活困難的
失業人員，按規定及時納入臨時生活補助、最
低生活保障和臨時救助等範圍。
《意見》強調，要加強穩就業工作組織保
障，完善工作組織協調、資金投入保障、就業
形勢監測、突發事件處置、輿論宣傳引導等五
項機制，推動各地切實履行穩就業主體責任，
匯聚穩就業強大合力。
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香港文匯報訊 據央視新聞報道，
浙江雲廣印業有限公司是英國零售商
樂購（Tesco）的供應商，近日被英
國媒體指控稱強迫在上海青浦監獄內
服刑的外籍囚犯勞動製作聖誕賀卡。
CGTN獨家專訪了該公司董事長陸雲
彪，他回應稱英國媒體的指控並非事
實，純屬捏造。
陸雲彪表示，該報道完全沒有事實

依據。「聽到這個消息，我感到非常
震驚，因為我們從未這樣做過。我既
沒有青浦監獄的聯繫方式，也沒有他
們的地址。這完全是捏造和誹謗的。
我們從未與青浦監獄建立任何業務關
係。」
陸雲彪說，這批聖誕賀卡全是在我

們雲廣公司生產的，從印刷到包裝，
再到出口，整個過程都是。「我可以
肯定地說，這些都是中國人生產的。
我對受到這樣對中國公司的無理指控
感到非常生氣。」
據了解，該公司60%的業務是出口貿

易。而且外國客戶每年都會定期對其公

司員工人權、環境及安保措施等進行隨
機審查。「根據我們的合同，我們公司
必須在各個方面對客戶透明，他們甚至
可以檢查我們的計算機。我們非常透
明，對客戶也非常負責，我們的業務沒
有任何隱瞞。」
此外，樂購在書面回應央視記者的

採訪時表示，公司有非常完善的審核
系統，沒有任何證據表明供應商違反
禁用監獄勞工的規定。

滬青浦監獄長：無稽之談
CGTN還專訪了上海市青浦監獄黨

委書記、監獄長李強，他正面反駁這
篇報道，直稱該報道純屬無稽之談，
「想像力是有點豐富」。
李強表示：「這個想像力是有點豐

富，這跟我們改造的情況是背道而馳
的。（改造）是要培養罪犯的技能。第
一，（罪犯）是自願的；第二，他的項
目是根據他自己的特點，他要申請，想
參加勞動我們給他參加勞動。第三，他
的勞動，我們根據他的勞動的情況，有

合理的比例，給他一定的勞動報酬。很
多改造的項目更多地側重他今後如何就
業，如何不再重新犯罪。（罪犯參與
到）玉雕，刺繡，紙模（製作）。這些
項目給了他一技之長。」
據監獄長介紹，有意願勞動的囚犯

可以得到一定勞動報酬，如果沒有扣
除罰金的情況則報酬中部分作為儲備
金，在他們出獄時提取，用於開始新
生活，其餘的錢可以用來購買洗漱用
品、日常用品以及和家人通訊等。
《星期日泰晤士報》的報道中賀卡紙
條上提到的韓飛龍（Peter Ham-
phrey）曾於2013年-2015年在青浦監
獄服刑。
李強還說：「韓飛龍在我們監獄服

刑，據我了解，時間不是很長，不超過
兩年。在服刑期間，他也不是很出挑的
一個，當然他也是比較有抵觸情緒的，
這個我們也理解。不是說你對案子有看
法，我們就對你打擊或者報復。你對案
子的看法，你向法院申訴，控告，這些
權利我們都是開通的。」

「強迫外籍囚犯勞動」事件
浙企：捏造 樂購：審核無證據
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