
財經新聞B1

2019年12月12日（星期四）

20192019年年1212月月1212日日（（星期四星期四））

2019年12月12日（星期四）■責任編輯：劉錦華

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）在全球經濟增
長放緩的預期下，部分市場如美股今年仍屢創新
高。匯豐環球投資管理亞洲及印度股票部主管杜
家傑昨預期，明年亞洲股票的盈利增長將從去年
和今年的低個位數水平回升10%至15%，並支
持股息率的增長，盈利動力主要來自內地、印
度、印尼、韓國及台灣等市場，相信有助於縮小
亞洲股票與成熟市場股票估值的差距。
匯豐環球投資管理昨日發表報告，料2020年
基本前景向好，環球經濟增長放緩但趨於穩定、
通脹低企及政策寬鬆，建議投資者可分散投資，
將投資組合擴展至更多地區及涵蓋更多資產類，
而該行相對看好亞洲股票及高收益債券。

亞洲半導體業前景佳
杜家傑認為，隨着環球經濟增長趨向平穩，
亞洲若干關鍵的周期性行業，如科技或半導體行
業出現觸底反彈的跡象，相信明年在供求狀況改
善以及對5G、人工智能(AI)及雲數據中心的需求
推動下，有利亞洲半導體行業的前景。
匯豐環球投資管理亞洲信貸投資主管梅立中

則表示，今年以來各國央行推行溫和政策，帶動
環球債券反彈，不過在環球經濟放緩及主要央行
推行寬鬆貨幣政策，或將限制債券收益率的上升
空間，而當中他較看好亞洲高收益債券，主因其
估值仍具有吸引力，而因應在岸市場流動性有改
善，他相信內地信貸不會出現重大系統性風險。

人民幣仍有升值潛力
對於人民幣未來走勢，梅立中表示，人民幣

日後走勢需視乎美匯表現而定，若美匯見頂，料
人民幣仍有升值潛力，他又指雖然比起其他亞洲
貨幣，人民幣匯價仍然相對落後，不過相信人行
將推行靈活的財政及貨幣政策，維持內地金融穩
定。

環球經濟料保持穩增
展望明年經濟表現，匯豐環球投資管理高級

宏觀策略師Dominic Bryant預期，明年環球經
濟料保持穩定的增長步伐，各地政府或會加大財
政政策力度以支持經濟增長。他又指，不認為經
濟衰退的風險正在逼近，認為美聯儲會因應通脹
低企採取寬鬆政策，以及消費者開支強勁，可支
持美國經濟保持長期增長的趨勢，而目前美國核
心通脹仍低於2%，加上自今年初以來當地盈利
增長表現亦較強。

■Dominic Bryant不認為環球經濟衰退的風險正
在逼近。 馬翠媚 攝

匯豐資管：看好亞股及高收益債

去年港交所修改了新股上市制度，允許「同股不同權」公司
上市，以及允許公司於香港作第二上市。儘管今年來全球

及本港有不少政經不確定因素，但由於首家兼具「同股不同權」
與第二上市特點的新經濟公司阿里巴巴單獨貢獻逾1,000億元的
集資額，令本港今年IPO市場大豐收，上市集資額再度領先全
球。畢馬威預計，本港今年或可完成160宗新股上市，按年雖減
少22%，但集資總額或可達3,078億元，令香港得以蟬聯全球
IPO榜首位置。

TMT成集資規模最大行業
統計顯示，今年港交所主板可望創下145宗的新上市紀錄，令
2019年成為主板上市歷史上表現最活躍的一年。去年主板共錄
130宗上市。今年整體新股集資總額料達3,078億元，與去年
2,866億相比，增長約7.4%。今年總集資金額增加，主要受下半
年阿里巴巴第二上市及百威亞太（1876）上市這兩宗大型IPO
所帶動，其中單是阿里巴巴的集資額（約1,012億元）就已佔到
香港整體新股集資額的 33.8%，也令科技、媒體和電訊業
（TMT）成為集資規模最大的行業。百威亞太集資約452億元。
按目前全球交易所的新股上市計劃，本港約3,000億元的集資

額，將重登全球榜首位置。第二名將會是美國的納斯達克交易
所，第三名則是美國的紐交所。第四位是沙特交易所，集資額約
2,075億港元，單是沙特阿美就貢獻了1,996.8億港元。
今年香港能夠蟬聯全球IPO集資王，可謂得來不易。因為受到

自6月份起的暴力活動影響，加上中美貿易戰令投資市場大幅波
動，多隻大型新股，包括上述的阿里巴巴及百威亞太，以及集資
約109億元的物流平台ESR Cayman（1821），都一度推遲了在
港上市計劃，幸好最終三間公司之後都重啟計劃，並趕及在今年
上市。

港IPO仍樂觀 明年可保三甲
畢馬威中國執業技術及資本市場主管合夥人劉國賢對未來香港
IPO市場仍然樂觀。昨日他於記者會上表示，目前港交所主板申
請活躍，反映市場氣氛正面，香港在2019年繼續保持全球IPO
首選地的地位，阿里巴巴和百威亞太等大型上市項目也反映出香
港IPO市場對中國內地和海外企業仍極具吸引力。他預計，香港
2020年全年集資額將繼續達到3,000億元，可保持全球三甲位
置，新經濟及海外企業將成為主要推動力。

其他海外中科大企料續回歸
畢馬威中國新經濟市場及生命科學主管合夥人朱雅儀相信，阿
里巴巴成功在港上市或會驅使其他大型中國科技公司由海外回流
至亞洲，效仿阿里巴巴在港作第二上市。現時全球有約400家
「獨角獸」企業，其中中國企業佔到35%以上。近年內地各地政
府支持研發應用落地，5G和新藥研發的發展也將為新股市場增
添動力。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）A股方
面，畢馬威中國資本市場諮詢組合夥人劉
大昌昨於記者會上表示，A股市場集資規
模創下自2011年以來新高，截至2019年
底，共有200家新上市公司，總集資額達
2,519億元人民幣，按年增長逾80%，主要
受科創板年內正式推出促成數宗較大型項
目所帶動。2019年科創板新股數目穩步上
升至70家，總集資規模達到817億元人民
幣，佔A股新股市場總集資額的32%。

他表示，繼科創板成功推出，預期深圳
創業板將開展註冊制改革，加強內地資本
市場的多元化、透明度及競爭力，從而鼓
勵更多科技公司在A股市場中募集資金。
科創板料將繼續成為2020年A股新股市場

的主要推動力，截至2019年12月8日，正等
候上市的公司達87家，預計於不久將來新申
請數目將陸續增加。可於互聯互通計劃下進
行交易的科創板股票，將同時受惠於MSCI
將合資格股份納入其指數的決定。

■ 黃 耀 宗
(左)預料，
恒指明年上
半年將在大
型 區 間 橫
行。旁為凌
卓榮。
周曉菁 攝

香港文匯報訊（記者 岑健樂）暴力活動及

投資市場大波動，多隻大型新股一度推遲來港

上市，但香港IPO市場仍能保持韌性，續蟬聯

2019年全球 IPO集資王寶座。受惠阿里巴巴

（9988）貢獻逾1,000億元的集資額，據畢馬

威統計顯示，港交所（0388）今年將完成160

宗新股上市，總集資金額達3,078億港元，續

踞全球IPO額榜首。畢馬威預期，明年新經濟

及海外企業繼續帶動香港新股市場，料明年總

集資額可達 3,000 億港元，續居全球三甲位

置。

■潘國光
稱，全球
股市料至
明年首季
將繼續向
好。
馬翠媚 攝

香港文匯報訊（記者 馬翠媚、周
曉菁）中美貿易局勢陰晴不定，港股
表現反覆，富邦銀行香港投資策略及
研究部主管潘國光昨表示，雖然股市
走勢或受中美貿易談判影響，但相信
在環球主要央行「放水」下，全球股
市料至明年首季將繼續向好，其中恒
指明年第一季及第四季料見高位，分
別上望28,000點及30,000點，惟料全
年高低波幅料將擴大至逾7,000點。

人行或農曆新年前後降準
外媒消息指中美貿易談判代表計劃
推遲原定於12月15日生效的新關稅，
潘國光認為因應美國總統大選臨近，料
中美很大機會再押後加徵關稅的死線。
他又預計，明年美國及歐洲央行或將減

息一至兩次，同時料人行或於農曆新年
前後降準，受惠於環球主要央行「放
水」預期下，料將有利全球股市表現。
潘國光預期，明年首季全球股市表

現將向好，其中港股明年首季可上望
28,000點，不過明年第二、三季表現
則會較為波動，而全年高低波幅亦將
由今年的 5,000 幾點擴大至 7,000 幾
點，而眾多板塊中他較看好5G及科技
股，以及收息公用股等。

利達料上半年低見23000
利達資產管理首席投資策略師黃耀

宗昨在另一場合則預料，明年首季香
港經濟數據或繼續走低，恒指上半年
將在 23,000 至 29,500 點大型區間橫
行，其中23,400點為重要支持位。他

指出，香港經濟已
進入寒冬，旅遊、
零售、經濟數據等
均急挫，明年第一
季失業率及收入中
位數將走淡。在此
情況之下，較看好
增長新、中型股及
高息質量型投資風
格。他建議，5G
概念股、內需消費
股等有望保持穩定

增長，且十分偏好MSCI中國指數中
的股份。該行首席投資謀略師凌卓榮
則補充，香港政局未進入穩定階段，
本地股不宜追入。
隨着內地政府繼續從財政和貨幣政

策等多管齊下，黃耀宗預計，明年內
地GDP將處於5.7%至6.1%之間，人
民幣會在6.82至7.12水平間行走。財
政寬鬆之下，相信A股企業業績將從
中受惠，料A股表現向好。
富邦銀行的潘國光認為，若本港社

會情況不再惡化，料明年首季經濟按
季或有所增長，不過按年則料仍錄得
負增長。他又指，本港零售市場在9
月、10月已見低位，若本港社會事件
逐步緩和，料訪港旅客人數等將遂步
回升，並帶動本港經濟復甦。

富邦：恒指明年底高見30000
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阿里貢獻功不可沒 畢馬威：明年料籌3000億

港蟬聯 集資王

■劉國賢(中)對未來香港IPO市場仍然樂觀。右為朱雅儀。
岑健樂 攝

今年全球十大新股

排名

1

2

3

4
5

6

7

8

9

10
註：數據截至今年12月13日 製表：記者 岑健樂

股份

沙特阿美

阿里巴巴

優步(Uber)

百威亞太
郵儲銀行

Avantor Inc.

Nexi SpA

Lyft Inc

TeamView-
er AG
XP INC.

集資額
(港元)

1,997億

1,012億

632億

452億
359億

257億

179億

179億

172億

行業

能源

科技、媒體
與電訊業
科技、媒體
與電訊業
消費市場
金融服務
健康/
生命科學

金融服務

科技、媒體
與電訊業
科技、媒體
與電訊業

交易所

沙特證券
交易所

港交所

納斯達克

港交所
上交所

紐交所

意大利證
券交易所

納斯達克

德國證券
交易所

■港今年總集資金額增加，主要受惠下半
年阿里巴巴及百威亞太這兩宗大型IPO。

科創板續推動A股新股市場
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