
金匯錦囊
澳元：澳元將反覆上試70.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,490美元水平。
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12月5日，石油輸出國
組織（OPEC，簡稱：歐
佩克）在維也納召開例行
大會，就與俄羅斯等非成
員國繼續延長原油減產達
成協議。

油價上升預期有利加元
美國頁岩油鑽井數量，

正在走向減少，但在科技
進步下，每口井的產量有所上升，成本也
有所下降。但油價在60美元以下，利潤有
十分有限。未來2021年開始大量的美國能
源債券到期，特別是在2021年。所以預期
明年原油產量繼續維持，但隨着部分財政
能力較差及投資者對回報要求提高的油井
有機會資金枯乾，甚至倒閉。那麼原油供
應將會減少，油價有機會上升。油價上升
對商品貨幣的加元有利。
加拿大的孳息曲線出現倒掛現，並已持
續了6個月。通常利率倒掛12-18個月就會
發生經濟衰退。加拿大的房地產在2008年
美國金融海嘯時並未出現大幅修正，所以
現時加拿大的房地產剛剛由高位輕微回
落。事實上，加拿大最大非銀房貸供應商
Home Capital Group Inc.在 2017年 3月出
現過擠兌的問題，但在股神巴菲特入股救
助後渡過難關，近幾個星期持續反彈中。

美元兌加元或下試1.3
加央行副行長連恩(Lane)表示，不會對美
聯儲亦步亦趨，他認為第三季度GDP回落
只是暫時性，數據修正後將可以令收入有
所回升。加央行維持利率不變。預期美元
兌加元有機會下試1.3 甚至1.29
本周美匯指數回落，美匯指數自11月中

以來回落。預期美匯有機會下試橫行區的
低部93附近。從基本面來看，美聯儲今年
減了3次利率促使美元的息差優勢盡失。所
以從基本面美元有回落的因素，另外美國
經濟也開始感受到貿易戰所帶來的負面衝
擊，經濟增長有所減慢。企業的資本投資
自2018年第三季開始回落，這反會引發盈
利有所上升，原因是投資回落，需要攤銷
的資本減少。但投資減少對未來的盈利就
會有影響。加上最終不用再加速攤銷下，
盈利將會出現倒退。
預期美匯未來有下跌的風險，唯獨美元
在不安的時候仍有避險的作用。但這個作
用在特朗普的濫用美國信用下，正漸漸消
失。

展望2020：看好美股「創新」題材股

美股行情續行，惟考量景氣擴張周
期、美股又頻創新高，箇中風險

不容小覷，富蘭克林股票團隊分析，
2020年的潛在風險包括中美貿易情
勢、通膨及利率走向、美國大選、地
緣政治不確定性以及全球經濟增長的
可持續性，因此，在市場大漲不易但

波動率升溫時，選股及主動管理將左
右投資成果。

美聯儲減息撐美股
所幸美股中仍有不少潛力標的，而
美國企業的淨利潤率或股東權益報酬
率仍高於全球股市且獲利能力優異，

而像是標準普爾500指數預估市盈率
也還在合理價位，加以美聯儲今年下
調利率的決定，皆成為美股的有力支
撐。
富蘭克林股票團隊觀察到，美國經

濟溫和成長，激勵就業市場與薪資狀
況，進而支撐消費實力，而消費者債
務水準與比率仍處於低位；此外，企
業獲利面也持續改善並受惠於全球經
濟成長而趨於樂觀，有利企業回購股
票、增加投資支出等，如此良性循環
有機會延長這一波經濟景氣循環周
期。

醫療生技製藥前景看佳
美國及全球經濟增長最大推動力首

推數位轉型，即使經濟周期老化，該
主題在未來仍深具投資價值，其優勢
在於企業積極投資人工智能、數據分
析等技術以提高生產力，同時這股浪
潮也逐漸擴及到零售、媒體產業，運
輸、教育、醫療及金融服務產業；另
外，貨幣數位化也對消費行為產生極
大影響，連帶使得雲端運算的市場商
機大增，預估市場潛力高達1兆美
元，包括軟體與服務、網路及半導體
等新興科技領域皆是產業數位化轉型
的核心商機所在。
醫療設備商、醫療科技公司以及生

技製藥公司等在內的醫療產業，一方
面受惠科技創新，一方面更因人口結
構高齡化刺激，中長期前景看佳。

投資攻略投資攻略

富蘭克林股票團隊分析，儘管美國經濟擴張周

期延續十年，每年仍將以約2%至3%的經濟成長

增速前進，即使現階段美股攀上歷史新高，基於

消費者支出、企業獲利雙雙成長，2020年美股仍有上漲空間。

富蘭克林在目前持續看好美股「創新」題材，並成為可中長期

佈局的投資優選。 ■富蘭克林投顧

央行政策立場偏中性 澳元續上行
動向金匯
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光大新鴻基外匯策略師

澳元本周初在67.60美仙附近獲得
較大支持，迅速重上68美仙水平，周
二受制68.60美仙附近阻力後連日偏
軟，本周尾段大部分時間窄幅處於
68.30至68.50美仙之間。澳洲統計局
本周四公佈10月份零售銷售增長停
滯，過去4個月之間有兩個月呈現零
增長，同日公佈的10月份外貿數據顯
示，出口值按月下跌5%，貿易順差
則按月下降34%，不過澳元反而未有
遇到太大的回吐壓力。
另一方面，澳洲本周三公佈第3季

經濟按季增長0.4%，遜於第2季的
0.6%增幅，而按年則有1.7%升幅，
高於第2季的1.4%增幅，市場關注澳
洲今年經濟增長能否達到央行上月預
期的2.25%水平。雖然澳洲第3季經
濟按季增長放緩，但澳洲央行在10月
份作出的減息行動，其影響還未顯現
在數據上，受到美元指數轉弱影響，
投資者對過於推低澳元反而存有戒
心，現階段更有逢底吸納傾向，有利

澳元短期表現。

澳洲央行不急於減息
澳洲央行本周二會議維持政策不

變，會後聲明對於經濟前景的評估依
然是維持11月份季度貨幣政策的立
場，對往後經濟表現仍然偏向樂觀，
表示澳洲的經濟增長將於2021年重上
3%水平。此外，澳洲10月份失業率
稍為回升至5.3%，不過央行在聲明中
不認為失業率將會進一步上升之外，
更預期失業率將有一段時間徘徊於
5.25%水平左右，並於2021年略為低
於5%水平，顯示央行現時不急於再
度減息，該因素將有助澳元保持本周
初開始的反覆上行走勢。
澳洲第3季通脹年率攀升至1.7%水
平，連續兩季回升之後，央行在本周
的會議上維持今明兩年的通脹水平將
靠近2%水平的預測，降低央行的減
息機會。隨着澳洲央行重申澳元匯價
正處於近期活動範圍的低端水平，不
排除澳洲央行明年2月4日舉行政策
會議前，澳元將繼續受惠於美元的偏
弱表現，有機會向上衝破過去3個月

以來位於 69.00 至
69.30美仙之間的主
要阻力區。美國11
月份 ISM的製造業
與非製造業指數雙
雙表現不振之後，
美元指數的跌幅連
日擴大，若果美國
本周五公佈的11月
份非農就業數據亦
遜於預期，則預料
澳元將反覆上試
70.00美仙水平。
周四紐約2月期金

收報1,483.10美元，
較 上 日 升 2.90 美
元。現貨金價本周
三受制1,484美元附
近阻力後升幅稍為
放緩，本周尾段大
部分時間徘徊1,471至 1,476美元之
間，大致保持本周早段的大部分升
幅。
美元指數自本周初失守98水平，走

勢有持續轉弱傾向，連帶金價走勢亦

逐漸上移，而現貨金價過去4周持續
守穩1,445至1,450美元之間的主要支
持區，將有助金價再次掉頭上試高
位。預料現貨金價將反覆走高至1,490
美元水平。
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因傳承人的姓氏及產地原因，汝陽劉村
產的毛筆被稱為「劉毛筆」。汝陽劉

的村民表示，「劉毛筆」也是當地毛筆產業
的統稱。實際上，不僅僅是孫店鎮汝陽劉
村，周圍的村子，還有孫店鎮臨近的三店
鄉、范集鄉，乃至上蔡縣的楊集鎮，都有大
量的毛筆從業者。這些地方生產的毛筆，都
叫「劉毛筆」。
劉好勤保存着汝陽劉村拆遷前村口的牌
子，上面寫着：「妙筆之鄉汝陽劉」。
「村子拆遷前，過半的村民家裡有製筆作
坊，現在作坊成為公司，有的入駐項城市
產業集聚區，有的在市區有了自己的店
面。」他說。

製作工序共128道
劉好勤的毛筆加工廠在項城市產業集聚區
內。進入廠區首先看到一個將軍的雕像，據
工人介紹，這是秦朝大將蒙恬。說起毛筆，
不得不提蒙恬。汝陽劉的劉姓先祖劉寅是蒙
恬軍中的文書，當時記錄軍中事務是用刀在
竹簡上刻字，費時費力。有一次，蒙恬在軍
營附近看到一隻野兔淹死在石灰池裡，突發
奇想讓劉寅試試能否用兔子尾巴寫字。劉寅
一試，果然十分方便，後來他把兔毫用麻捆
着，扎進竹管裡，並不斷改進，就有了毛
筆。蒙恬死後，劉寅回到家鄉即如今的項城
市，把毛筆製作技藝傳授給了後人。
在車間裡，製筆工人展示了毛筆製作的部
分工序，「全部下來一共128道。」光是前
期選筆毫就包括坐功、選毫、脫脂、去絨、
裝毛、上毛、掛絨、齊勢等工序數十道。根
據筆的大小和不同用途，毛筆的筆毫分為羊
毫、兔毫、狼毫、獾毫，狼即黃鼠狼，獾則
是石獾。
劉好勤進入製筆行業至今已43年，對於
毫的選擇，以羊為例，他對於什麼季節、羊

的哪個部位、適合做什麼筆已了如指掌。
「6個月大尚未交配的公山羊，毛髮最
好。」這些毛髮價格不菲，需要去民間收
購，負責採購的工人說，一斤羊毫價格是
3.8萬元（人民幣，下同）。

從業人員逾五千
隨着現代書寫工具的改變，毛筆已變為收

藏品。目前，「劉毛筆」的主要使用對象是
書法學習班、書畫界人士。此外，成套毛筆
也能作為禮物送朋友。劉好勤表示，將毛筆
作為禮物，可以顯示出文化和品位。訂製銷
售，在「劉毛筆」整個市場中佔比巨大。

最貴的一次訂製，一套筆六支，加上禮盒
和硯台，賣出68萬元，「那是國內的一個
商人送給某外國總理的禮物，後來又有一
個商人以同樣的價格買了一套，也是送給
外國元首。」
根據項城市的統計，上世紀70年代，孫

店鎮及周邊有上萬人從事毛筆生產與銷售，
汝陽劉村也成為了巨大的毛筆交易市場。80
年代，私營性質的製筆廠紛紛出現，孫店鎮
製筆專業戶達579戶1,450人，年產各種毛
筆1,400萬支，年產值70萬元，其中就有劉
好連、劉家祥、劉長德、劉好善等劉姓族人
共同出資籌建的汝陽劉大隊製筆廠。在大隊

製筆廠的基
礎上，幾經
衰 落 與 復
興，劉好勤
的項城市汝
陽劉筆業進
入項城市產
業集聚區已
經有八年，佔地2萬平方米，是全國最大的
毛筆生產企業。
據項城市宣傳部門介紹，目前，汝陽劉村
及附近的幾個村莊從事毛筆生產的專業戶有
1,250多戶，從業人員5,000多人，年實現總

產值3.2億元，上繳利稅3,600萬元。單是項
城市汝陽劉筆業一個企業，每年就生產100
多個品種和規格的毛筆，銷售額超3,000
萬，產品遠銷韓國、日本、法國、美國、東
南亞等20多個國家和地區。

歷66代技藝傳承
成產業

變身搖錢樹年產值超三億變身搖錢樹年產值超三億 銷海外逾銷海外逾2020國家地區國家地區

河南周口市項城市孫店鎮汝陽劉

村，是著名的「妙筆之鄉」。毛

筆，這個書寫兩千多年中華史的工

具、文人手中的「利器」，在此產

生、延續、衰落，又迎來復活。製

作技藝從秦代發明毛筆的劉寅，到

今天的代表性傳承人劉好勤及其劉

姓族人，已是66代。如今的汝陽劉

村，不僅呈現出過半村民從事毛筆

產業的壯觀局面，還產生全國最大

的毛筆生產企業。

■圖/文：香港文匯報記者

戚紅麗 周口報道

在項城市的毛筆博物館在項城市的毛筆博物館，，存存
放一支總長放一支總長33..11米米，，重重6060公公
斤的斤的「「中華第一筆中華第一筆」，」，筆頭長筆頭長
00..7676米米，，筆桿長筆桿長22..3434米米。。筆筆
頭由馬鬃頭由馬鬃、、豬尾毛和長鋒山羊豬尾毛和長鋒山羊
毛製作而成毛製作而成，，筆桿為香樟木筆桿為香樟木。。
「「中華第一筆中華第一筆」」一共有三支一共有三支，，
第一支捐贈給了位於安陽市第一支捐贈給了位於安陽市
的的「「中國文字博物館中國文字博物館」，」，第二支在中央第二支在中央

電視台書畫頻道電視台書畫頻道，，此處是第三支此處是第三支。。劉好勤劉好勤
說說，，這一支筆的製作這一支筆的製作，，耗資十萬餘元耗資十萬餘元，，直直
接參與設計製作接參與設計製作1616人人，，團隊在搜集原料團隊在搜集原料
和製作的過程中和製作的過程中，，共輾轉共輾轉55,,000000公里公里。。

輾轉輾轉50005000公里公里
製製「「中華第一筆中華第一筆」」

■ 68萬元一套的毛筆。

■■工人在篩選筆頭工人在篩選筆頭。。

■■劉好勤展示製劉好勤展示製
作的筆頭作的筆頭。。

汝陽劉筆


