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香港文匯報記者（記者 章蘿
蘭 上海報道）在「2019復旦大
學管理學院國際文化節之韓國
日」論壇上，東風悅達起亞常
務李鉉喆透露，東風悅達起亞
將在經營體制與消費體驗兩方
面進行革新，從移動出行、無
人駕駛、車聯網、電動化四方
面佈局新技術的開發和研究，
推動等多智能技術的應用。
大韓貿易投資振興公社中國區

本部長朴漢真指出，全球貿易競

爭加劇、企業盈利結構
不穩定等因素，為兩國
貿易往來帶來一定威
脅，但中國進一步開放
市場亦為中韓兩國企業
合作帶來新契機。他建
議，中韓經貿合作應聚
焦於尖端醫療業、內容
服務業和智能城市建設
等方面。民建中央副主
席、上海市政協副主席

周漢民在題為「長三角一體化和
中韓合作」的演講中，對中韓兩
國企業在長三角合作提出了建
議，例如建立韓國工業園區、鼓
勵更多韓國企業參加進博會、展
開更多兩國間學界合作等等。
希傑榮慶物流首席副總裁張

永鎬表示，未來希傑榮慶物流
的重點將聚焦在服務體驗、創
新增值等方面，並與中國企業
展開合作。

韓企冀與華深入合作
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由於昨日並無逆回購到期，昨天的逆
回購操作等於等額淨投放1,800億

元。自10月28日起，人行便暫停公開市
場逆回購操作，不過在11月5日和11月
15日進行了兩次MLF操作，規模分別為
4,000億元和2,000億元，11月5日亦時隔
逾三年半下調利率5個基點。
分析指出，近日公佈的10月宏觀數據
顯示經濟下行壓力仍大，加上實體經濟融
資成本依舊居高，仍有必要引導實際利率
下行，逆周期調節因此發力。而繼美聯儲
再次降息後，人行順勢調降MLF利率，
助力降低實體企業融資成本提振經濟，表
明在穩增長和穩物價之間，人行更偏向穩
增長。

LPR下調基本成定局
而本月的貸款市場報價利率（LPR）將
於明日（11月20日）公佈。分析認為，
考慮到MLF和逆回購利率已先後調降，
預計此次LPR下調基本已成定局，又指
人行是次下調逆回購操作利率，此舉為追
隨月初MLF利率跌勢，並未完全超過預
期，同時也進一步鞏固了周三的LPR下
調預期。
光大證券首席債券分析師張旭稱，公開
市場逆回購資金是商業銀行負債來源中的
一部分，7天逆回購利率的降低，可以壓
低銀行的負債成本，引導LPR利率及實
際貸款利率的進一步下行。他亦預期，人
行12月再度降準的概率較大，因該時點
降準可以向商業銀行補充長久期流動性，
從而改善商業銀行的流動性指標，緩解其
信貸投放所面對的流動性約束。

大規模寬鬆或待明年
德國商業銀行亞洲高級經濟學家周浩則
認為，降低逆回購利率主因經濟比較弱，
人行可能先做預期管理，這樣可以控制通
脹預期發散，然而逆回購利率進入下降通
道其實是不容易的，要降低至少20個基
點，市場才會有寬鬆的感覺，所以MLF
利率或要降到3.1厘左右，但目前的通脹
環境肯定是不允許的，所以即使看到大規
模的寬鬆，也要等到明年1月份之後，要
看之後通脹的具體表現。
人行最新發表的第三季度貨幣政策執行
報告指出，繼續保持定力，實施好穩健貨
幣政策，加強逆周期調節，保持流動性合
理充裕和社會融資規模合理增長，發揮信
貸政策促進經濟結構調整的作用，妥善應
對經濟短期下行壓力。

香港文匯報訊（記者朱燁、張聰北京
報道）南南合作金融中心主席、中國銀
監會原副主席蔡鄂生在論壇上指出，金
融安全是一個系統工程，特別是全球化
以後，國際金融風險的外溢性越來越
強，各國的貨幣政策、項目之間的影響
對於整體全球化金融帶來了很多複雜
性。金融安全不應只限於金融科技和金
融服務領域，還應該再擴大。金融安全
體系除了監管部門，還應包括生態、法
律、會計制度等。
談及即將出台的《中華人民共和國密

碼法》，蔡鍔生認為，《密碼法》對於
商用密碼和現在金融安全的保護非常重
要，「我覺得《密碼法》的通過，對於
我們在科技安全、在整個交易安全，創
造了一個很重要的法律環境。」
出席活動的人民大學副校長吳曉求指

出，市場化以及技術重構金融和國際化
的趨勢遠遠沒有結束，對於中國金融來
說才剛剛開始。必須從很宏觀的角度來
管控好在中國金融不斷改革開放過程中
所產生的風險，需要多角度去思考，不
能靜態地思考，也不能停下來。

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報
道）央行逆回購中標利率四年來首下
降，刺激滬深三大指數全線收紅，滬綜
指收復2,900點關口。另外，金山辦公
昨日登陸科創板，是雷軍麾下繼金山軟
件、小米集團之後的第三家上市公司，
亦是首家A股上市公司。金山辦公全日
大漲175.51%，股價收於126.35元（人
民幣，下同）。
雷軍昨日表示，金山辦公能夠在科創

板上市，首先是堅持的勝利，從1988年
起金山WPS走了31年，這是一個堅持
夢想、並最終取得勝利的勵志故事，其
次也是堅持「技術立業」的勝利。他笑

言，金山辦公1999年計劃籌備上市時，
葛珂就是董秘，沒想到一等20年，現在
葛珂已經成了金山辦公CEO，「他應
該是A股市場上最勵志的董秘。」

大漲175% 市盈率逾200倍
金山辦公發行價定為45.86元/股，發
行市盈率為78.37倍。昨日開盤股價竄
升至140元，高開逾205%，最高觸及
145.51元，一度暴漲超過200%，市盈
率超過200倍。全日收報126.35元，漲
175.51%。
當日金山辦公換手率達64%，《第

一財經》分析，「自主可控」、「國

產替代」正是金山辦公能夠獲得資金
爆炒的主要原因，作為純粹的軟件公
司，金山辦公並沒有類似小米集團那
種是「互聯網公司」還是「硬件公
司」的爭論，但200倍以上的市盈率，
仍然讓部分投資者望而卻步。據稱，
一位滿倉藍籌股並堅持打新股的個人
投資者表示，「剛開盤141元我就拋了
金山辦公。」
截至收市，滬綜指報2,909點，漲17

點或0.62%；深成指報9,715點，漲67
點或0.7%；創業板指報,1682點，漲7
點或0.46%。兩市共成交3,642億元，
其中滬市成交1,446億元。

香港文匯報訊（記者朱燁
張聰北京報道）中國互聯網
金融協會會長李東榮昨日在
「2019北京國際金融安全論
壇」上建議，應積極深化科
技應用，綜合運用人工智
能、大數據、區塊鏈、應用
程序編程接口等新一代數字
技術，逐步實現監管規則的
數字化翻譯、數據實時化採
集、風險智能化分析、結果可
視化呈現等功能。「既要攔得
了灰犀牛，也要攔得住黑天
鵝。」

攔住灰犀牛黑天鵝
針對經濟金融風險的新特

徵、新變化，李東榮建議，應
將科技驅動優勢貫穿於事前、
事中、事後金融監管的全鏈
條，依法建立跨部門、跨地
區、跨層級的公共數據融合和
監管信息共享機制，綜合運用
人工智能、大數據、區塊鏈、
應用程序編程接口等新一代數
字技術，逐步實現監管規則的
數字化翻譯、數據實時化採
集、風險智能化分析、結果可
視化呈現等功能。「從而為金
融監管部門插上科技的翅膀，
使其在維護金融安全、防控金
融風險方面始終保持耳聰目
明、身捷手快，既要攔得了灰

犀牛，也要攔得住黑天鵝。」
李東榮表示，隨着經濟社會發展和科
技進步，金融與科技的融合程度日益緊

密。不同於從機構角度定義的科技，監
管科技主要是從監管角度出發，以金融
監管數據為基礎要素，綜合運用各類科
技手段有效優化監管流程，持續提升監
管效能，從而以更高效率、更低成本來
實現金融監管的目標。

降跨部門溝通成本
他建議，應緊緊圍繞金融監管的目標
函數，把握好政府與市場、中央與地
方、繼承與創新等關係，加強監管科技
領域基礎設施、數據標準、運行模式等
方面的頂層設計。同時，還應該考慮適
當提升規劃層次，降低規劃實施的跨部
門溝通成本和搏殺成本。「金融科技是金
融監管與科技創新的產物，以監管為本、
制度為基，三者相輔相成不可偏廢。」李東
榮說，因此應側重對機構監管、事前監
管、分業監管的傳統監管模式與時俱進
地進行適應性改進，加強宏觀審慎管
理、功能監管、行為監管等領域的制度
建設，為更廣範圍、更深層次的應用監
管科技奠定制度基礎。並建議考慮通過
合作、委託、採購服務等方式，充分發
揮行業協會在監管科技應用方面的配合
支撐作用，同時應該建立健全監管科技
人才引進和培養機制。

人行降逆回購利率 逾4年首次
市場對加碼寬鬆預期急升 最快下月或降準

香港文匯報訊（記者 馬翠

媚）人民銀行逾4年來首次下調逆

回購操作利率。人行昨進行1,800

億元（人民幣，下同）7天期逆回

購，結束連續15日暫停逆回購之

勢，中標利率下調5個基點至2.5

厘，是超過4年來首次下調；同時

也 為 月 初 下 調 中 期 借 貸 便 利

（MLF）利率後，今個月第2次

下調公開市場操作利率。市場對

寬鬆貨幣政策預期升溫，有分析

料下月或有機會降準。

分析師評逆回購降息
■ 天風證券孫彬彬團隊：
逆回購降息5基點顯示人行態度更加積極，表明當前央行還是更加關注穩增長、降

成本，通脹目前只是結構性的，內外平衡中還是對內為主。

■ 財通基金固收分析師鄭良海：
空間雖不大，但仍超市場預期。料未來仍然會有下調準備金率和市場利率可能性，

但並不意味政策轉向全面寬鬆。

■ 國家金融與發展實驗室特聘研究員蔡浩：
展望未來，通脹和經濟的走勢會決定人行貨幣政策實施的空間，如果通脹逐步企穩

向下，而經濟不及預期，則仍有降息空間；如通脹預期高、經濟企穩加快，則市場利
率上升將不可避免；最糾結的情況是通脹高、經濟不及預期，人行或面臨更大的壓力
和更艱難的選擇。

■ 光大保德信基金首席宏觀債券分析師鄒強：
這次下調逆回購利率進一步說明，人行判斷是結構性通脹，所以不僅不會收縮，甚

至還可以更加積極。

■ 長城證券債券首席分析師吳金鐸：
預計年內LPR還有10基點左右下調空間，以及可能繼續有針對貨幣政策傳導渠道進

行修補的定向措施。

■ 光大證券首席債券分析師張旭：
料人行於12月再度降準的概率較大。

■ 東方金誠首席宏觀分析師王青：
預計LPR將會下調5個基點，具體來說可能是一年期下調5個基點，五年期以上品

種將保持不變。
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蔡鄂生：《密碼法》可提升金融安保

■人民銀行昨進行1,800億元人民幣7天期逆回購，中標利率意外地下調5個基點至2.5
厘，是超過4年來首次下調，市場對寬鬆貨幣政策預期升溫。 資料圖片

金山辦公登陸科創板 雷軍A股首敲鑼
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■雷軍(圖左)於個人微博分享敲鑼相。


