
關於關於HH股股「「全流通全流通」」
■■以下類型股份可申請以下類型股份可申請HH股全流通股全流通：：

11、、境外上市前境內股東持有的內資股境外上市前境內股東持有的內資股

22、、境外上市後在境內增發的內資股境外上市後在境內增發的內資股

33、、外資股東持有的未上市流通股份外資股東持有的未上市流通股份

■■全流通股份上市流通地為香港聯交所全流通股份上市流通地為香港聯交所，，
之後不可轉回境內之後不可轉回境內。。

■■不設家數限制和完成時限不設家數限制和完成時限。。

■■A+HA+H股公司不涉及全流通問題股公司不涉及全流通問題。。
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H股全流通 釋放2萬億市值
中證監全力推進 料將推高港股交投量

港股通投資者持股總額
單位：億港元

為滬港通及深港通合計數據，深港通
數據自2016年12月5日起記錄。

滬股通日均成交額及佔比 深股通日均成交額及佔比
（億人民幣）

香港文匯報訊（記者 張帆、倪夢璟 報道）
一年一度的滬港合作與發展研討會昨日在滬舉
行。在全國政協副主席梁振英的倡議下，本次研
討會主題定為「新時代持續發揮滬港合作在國家
改革開放中的作用」，規模也較以往擴大。梁振
英在主旨演講中特別指出，各界對於香港的關注
不應該僅停留在最近的負面狀況，更應着眼未
來，對於新挑戰作出提早應對。上海市政協主席
董雲虎、上海市副市長許昆林、全國港澳研究會
會長徐澤等出席研討會並發言。
梁振英呼籲大家精力集中，為香港未來面臨的

挑戰出謀劃策，比如教育、香港和內地關係、香
港與國際的關係，香港的經濟、民生等等，要有
前瞻性的措施。在他看來，在新時期進一步拓展
滬港合作的廣度和深度，也有利於香港長遠的發
展。
滬港雙城的交流與合作源遠流長，不少經驗更

被廣為稱道。在國家全面推進改革開放的新時
期，與會嘉賓一致認為，上海與香港應更好發揮
各自優勢，更加積極主動融入國家發展大局，進
一步提升合作層次，攜手協同參與國際合作和競
爭，共同為新時代推進高水平改革開放、實現高
質量發展添動力、增助力、聚合力。

你追我趕 持續造勢
未來希望兩地可以建立更為統一的資本市場政

治監管框架，借鑒香港經驗，加強兩地金融科技
合作。此外，在上海自貿區探索學習香港的部分
做法，進一步推進金融產品和規則創新。梁振英
指出，滬港兩地發展有先後，節奏有快慢，空間
有大小，應當互鑒對方優勢，發揚自身優勢，形
成你追我趕的態勢，共同為中華民族金融的繁榮
昌盛持續造勢。

梁振英倡
擴滬港合作層次

香港文匯報訊（記者
周 曉 菁 ） 阿 里 巴 巴
（9988）來港上市，採用
100%eIPO（全無紙化）
方式招股，散戶可通過銀
行、券商或eIPO渠道認
購。有外電引述消息稱，
是考慮到近期香港多個地
區爆發暴力衝突。卓佳執
行董事及投資者服務主管王妙心昨日於傳媒午
宴上指出，無紙化必然是市場未來趨勢，集團
經常與港交所及證監會討論就無紙化和區塊鏈
的應用，以簡化新股上市程序。
據接近承銷團消息表示，阿里今次採取完全

無紙化方式招股，主要是考慮到公司是互聯網
公司，採取全電子化認購更符合公司價值，並
指近年不同的網上認購渠道，佔不少新股認購
比例已超過九成，相信不會影響招股反應。

貿易戰影響更深遠
卓佳香港行政總裁溫佩麟認為，近期港股低

迷，相信阿里巴巴上市能增強市場活力，恢復
部分投資者信心，亦十分有希望助港交所重奪
全球IPO第一把交椅。他分析，在大部分投資
者及企業眼中，短期的「修例風波」對市場影
響不大，中美貿易戰的長期影響反而更影響其
信心和未來規劃。
卓佳於10月中已推出以個人名義白表申請

認購新股的手機應用程式（IPO App），望在
市場積極推動無紙化招股。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）中
國人民銀行定向降準釋放400億元（人民幣，
下同）流動性的同時，昨意外開展2,000億元
MLF，對沖月中繳稅資金擾動。不過，A股未
有積極反饋，上證綜指跌破2,900點關口。
據悉，受「雙11」在途資金規模較大、臨
近繳稅期、市場預期收緊等多重因素影響，
隔夜資金利率出現持續上行。昨日上海銀行
間同業拆放利率（Shibor）仍然全線走升。隔
夜Shibor報2.6930%，上漲2.70個基點。

創業板指周跌2.13%
A股全日震盪向下，截至收市，上證綜指報

2,891點，跌18點或0.64%，深圳成指報9,647
點，跌98點或1.01%；創業板指報1,674點，
跌17點或1.05%。兩市共成交4,010億元。本
周滬指累計跌去2.46%，深指、創業板指跌
2.5%、2.13%。

雞豬肉概念股領跌
消息面上，政府部門出手調控穩定豬肉價

格，豬肉價格明顯降溫，據豬價格網統計數據
顯示，全中國多數地區生豬均價都遭淪陷，豬
價現今已跌破35元/公斤，較一周前下跌3元/
公斤。雞肉、豬肉概念股領跌，整體重挫
4%。此外，知識產權、數字貨幣、無線充電、

無線耳機等板塊也拖累大市，均跌超2%。
國家新聞出版廣電總局公示11月第二批過

審遊戲版號，本次過審遊戲一共有45款，其
中客戶端、網頁、遊戲機（PS4）遊戲各1
款，移動遊戲42款。電子競技、網絡遊戲、
手遊概念等均逆市報升，稀土永磁、精準醫
療、電信運營、網紅直播、船舶製造等板塊
亦小幅上行。
和信投顧分析，目前大盤指數再一次向下

測試壓力，由於量能的欠缺，並沒有恐慌盤
出現，依舊是弱勢格局，短期多看少動為上
策。又建議投資者控制倉位關注結構性機
會，中期繼續逢低佈局績優科技藍籌股。

滬指本周累跌2.46%

香港文匯報訊（記者 蔡競文）滬港通
明日（11月17日）即將迎來5周年，港
交所昨日公佈過去五年香港與內地股票
市場互聯互通機制的主要交易數據。截
至10月31日，北向滬股通和深股通累計

成交174,110億元人民幣，累計8,600億
元人民幣淨流入內地股票市場。香港和
海外投資者通過滬深股通持有的內地股
票總額不斷增長，由2014年底的865億
元人民幣，激增至12,212億元人民幣。

近萬億「北水」流港股
2014年11月17日，連接香港和

上海股票市場的滬港通機制啟
動。2016年12月5日，連接香港
和深圳股票市場的深港通機制啟
動。滬深港通的開通，讓投資者
首次在不改變本地市場交易習慣
的原則下，方便快捷地直接參與
對方市場，開啟中國資本市場雙

向開放的新時代。
截至10月31日，南向港股通（包括
滬港通下的港股通和深港通下的港股
通）5年累計成交87,480億港元，累計
9,870億港元內地資金淨流入港股。內地
投資者透過港股通投資港股的持股總額
持續攀升，由2014年底的131億港元，
增至9,995億港元。

李小加：小成本大成效
港交所行政總裁李小加表示，滬港通

和深港通自開通以來，不斷贏得市場青
睞，它們以最小的制度成本，帶來最大
的市場成效，為世界開創全新的資本市
場雙向開放模式。滬深港通不但幫助中

國投資者進行多元化的海外資產配置，
也方便國際投資者透過可靠、高效、便
利的渠道投資內地市場。
過去5年，香港交易所與內地交易所

夥伴和業界緊密合作，不斷完善互聯互
通機制，先後推出針對機構投資者的特
別獨立戶口，取消總額度限制並提升每
日額度，對北向通提供即時貨銀對付結
算服務，推出北向通投資者識別碼。今
年10月，在港上市的不同投票權架構公
司股票也成功納入港股通交易。
李小加表示，未來港交所將繼續與監

管機構和內地同業共同努力，讓互聯互
通機制越來越方便、投資體驗越來越
好，繼續為兩地市場創造共贏。

港股目前共有250隻H股，不少
是國企，部分是向內地特定投

資者發行，被稱為「內資股」。由
於內資股只能在內地以櫃台形式交
易，並非全面流通，不可在A股或
港股市場交易，所以會出現內資股
作價遠低於A股及H股情況。

料吸引更多中企來港上市
H股「全流通」就是將內資股轉
為H股，使其可在港股交易，此舉
可直接提高港股交投量。一旦H股
「全流通」，本港上市的H股市值
便將大增，很多在藍籌內因為流通
量不足而被低估的H股，市值將因
此大增後有利推高港股市值。
港交所將被視為「全流通」的大

贏家，未來將有約2萬億元未流通
的股份市值獲得釋放。中證監發言
人稱，目前H股的內資股存量並不
大，僅相當於港交所上市股份總市
值不足7%。市場人士認為，這有
利吸引更多中資企業來港上市。

改善內地政府財務槓桿
至於對內地的好處，由於持有內
資股的股東大多為主要股東，包括
中央政府和地方政府，所以將估值
被低估的內資股轉為「全流通」的
H股，有助該部分股東套現或融
資。此舉可改善內地政府、主要股
東等的財務槓桿，甚至令內地銀行
體系更穩健。
銀河國際證券業務發展董事羅尚
沛表示，在公司治理上，「全流
通」改革好處也不少。首先是H股
「全流通」後，將不需搭建紅籌架
構來完成重組，減少上市成本和風

險，也有助提高公司治理質量和外
資監察管理層的可行性。

沽壓會否增加視當時市況
但他續指，值得留意的是H股

「全流通」實施後，紅籌股回歸A
股的可能性將增加。另外，由於H
股「全流通」是A、H股獲對等架
構，未能滿足A股上市條件的公
司，可先在H股上市，待時機成熟
回歸A股。至於「全流通」後，H
股會否面臨海量沽壓，則要視乎當
時市況。

恒指全周跌逾1,300點
港股方面，中美貿易協議再有變

數，港股先升後回，昨日微升2點
報26,326點，全周累計跌逾1,300
點，是8月初以來最差。國指則跌2
點報10,424點，成交僅621億元。
市場焦點在阿里巴巴(9988)昨日

開始的招股，阿里以每股不超過
188元的價格，發行5億股，每手
100股，入場費約18,989元。阿里
巴巴預計集資淨額約935.42億元，
若超額配股權全部獲行使，集資淨
額將增至約1,076億元。
阿里董事局主席兼首席執行官張

勇更向本港投資者發公開信，表示
在2014年，阿里巴巴遺憾地錯過香
港上市。香港是全球最重要的金融
中心之一，過去幾年間，香港資本
市場已發生很多令人鼓舞的重大改
革。「在當前香港社會發生諸多重
大變化的時刻，我們依然相信香港
的美好未來。我們希望能貢獻自己
的綿薄之力，積極參與到香港的未
來建設中。」

香港文匯報訊（記者 周紹基）經國務院批准，中國證監

會將全面推行H股「全流通」改革。符合條件的H股和擬申

請H股首次上市的公司，可依法依規申請「全流通」。中證

監表示，有關改革只涉及僅在香港市場上市的單H股公司，

相關內地未上市股份轉為H股後，將全部在港交所（0388）

上市交易。早在2017年底，內地有關部門便提出會研究H

股「全流通」，被市場視為向港股「送大禮」，當時曾推動

港股連日造好。
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互聯互通5年 A股吸資勝港股

瑞銀看好互聯互通完善
香港文匯報訊（記者 蔡競文）瑞銀

資產管理中國股票主管施斌昨日發表
報告指出，股市互聯互通機制使投資
者的股票投資範圍更加廣泛。這意味
着投資者可以通過更廣泛的方式參與
中國的增長進程，並更多地投資於消
費、醫療健康等成長快、潛力大的行
業。
該行認為投資者投資中國的方式正

在改變，宜採取「全方位」方式，同
時更應將中國視為一個單獨的資產類

別，而非只是新興市場中的一個市場
進行投資與配置。
施斌指出，股市互聯互通機制的引

入取消漫長的交易審批過程，隨後重
大變化是在2015年引入特別獨立賬戶
（SPSA），這使得其更接近亞洲乃至
全球都在使用的其他交易機制。「我
們從監管機構的態度中可以看出，該
機制未來很可能會擴大和完善。」
瑞銀報告指，特別獨立賬戶（SP-

SA）仍然需要預檢，消除這一環節將

會進一步簡化交易流程。另外，上
海、深圳和香港交易所並非總是同時
交易，因此交易日越同步越好。

白酒股最受海外青睞
報告又透露，白酒股最受海外投資

者青睞。以過去一年股市互聯互通北
向交易買入額來衡量，貴州茅台和五
糧液股票位列前兩名，從2018年9月
到2019年8月底期間吸引資金1,481億
元人民幣和924億元人民幣。

■卓佳溫佩麟
記者周曉菁 攝

■■中證監表示中證監表示，，HH股股「「全流通全流通」」改革只涉及僅改革只涉及僅
在香港市場上市的單在香港市場上市的單HH股公司股公司。。 資料圖片資料圖片

■■梁振英強調梁振英強調，，應把目光聚焦香港應把目光聚焦香港
的未來挑戰的未來挑戰。。 記者倪夢璟記者倪夢璟 攝攝
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