
今日重要經濟數據公佈
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10月製造業採購經理人指數(PMI)，前
值48.4

10月消費者物價調和指數(HICP)月率
終值，預測0.2%，前值0.2%

10月消費者物價調和指數(HICP)年率
終值，預測0.2%，前值0.2%

9月未經季節調整的貿易平衡，前值147億

10月消費者物價調和指數(HICP)月率
終值，預測0.2%，前值0.2%

10月消費者物價調和指數(HICP)年率
終值，預測0.7%，前值0.7%

11月紐約聯儲製造業指數，預測正5，
前值正4

10月進口物價月率，預測-0.2%，前值+0.2%
10月出口物價月率，預測-0.1%，前值-0.2%

10月扣除汽車的零售銷售月率，預測+
0.4%，前值-0.1%

10月零售銷售月率，預測+0.2%，前值-0.3%

10月工業生產月率，預測-0.4%，前
值-0.4%

10月產能利用率，預測77.1%，前值77.5%
10月製造業產出月率，預測-0.5%，前值-0.5%

9月商業庫存月率，預測0.1%，前值持
平

金匯錦囊
歐元：將反覆重上1.1080美元。
金價：將反覆走高至1,480美元。
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歐元本周初受制1.1045美元附近阻力後走
勢偏軟，周四曾走低至1.0990美元附近5周低
位。德國聯邦統計局本周四公佈第3季經濟按
季增長0.1%，按年則有0.5%升幅，較第2季
的收縮表現改善，而歐盟統計局同日公佈歐元
區第3季經濟按季攀升0.2%，按年有1.2%升
幅，均與第2季相若，反映德國與歐元區經濟
依然保持穩定，現階段沒有陷入衰退的危險，
數據有助減輕歐元的下行壓力。
雖然歐元連續兩周反覆下跌，美國聯儲局
主席鮑烕爾亦發出偏向暫停減息的言論，但
美元指數僅從本月初的97.10水平反彈至本
周的98.45附近便未能迅速擴大升幅，顯示
歐元跌幅有逐漸放緩傾向。此外，Markit上
周公佈的10月份歐元區綜合PMI回升至
50.6，較9月份的50.1有改善，將進一步降
低歐元區第4季經濟呈現收縮的風險，加上
歐洲央行12月12日將舉行會議，市場關注
新任行長拉加德的政策立場，投資者對過於
推低歐元將抱有戒心，不排除該因素將有助
歐元回穩並掉頭作出反彈，預料歐元將反覆
重上1.1080美元水平。

金價料有望上試1480美元
周三紐約12月期金收報1,463.30美元，
較上日升9.60美元。中美貿易談判不明朗，
現貨金價周三持穩1,455美元水平後繼續反
彈，周四曾走高至1,470美元水平。美國本
周三公佈10月份消費者物價指數按月上升
0.4%，顯著高於9月份的停滯表現，強於市
場預期，按年亦有1.8%增幅，高於9月份的
1.7%水平，而美國聯儲局主席鮑威爾同日
亦重申暫停減息，但美國10年期長債息率
本周四反而進一步向下逼近1.83%水平1周
低點，有助金價升幅擴大。預料現貨金價將
反覆走高至1,480美元水平。

ifo示警富裕國家債打造防護網

德國ifo本周發佈季度報告指出，第
4季全球經濟氣候指標（World

Economic Climate）從上季的-10.1下
降到-18.8，創 2009 年第 3季以來新
低。同時，景氣循環時鐘圖連續兩季

落在代表「衰退」的第三象限。

各國目前未有衰退情形
第一金全球富裕國家債券基金經理

人黃子祐表示，觀察美國就業率、薪

資成長，及各國多項經濟數據顯示，
目前未有衰退情形；而ifo報告則反應
當前市場不確定因素過多，對於未來
前景信心不高。
這種分歧狀態，為景氣循環進入

末升段的常有現象，因此投資者應
該趁機強化資產品質，增持「好
債」。
所謂「好債」應該從安全、收益、

流動3個層面衡量。以三大券種：公
債、投資等級債、高收益債來看，公
債安全度較高、流動性好，收益率卻
偏低；高收益債收益率較佳，惟風險
波動度等偏高；投資等級債介於兩者
之間，但不同國家或企業發行的債

券，好壞差異仍大。
黃子祐表示，若採用國際貨幣基金

組織（IMF）獨有的評分機制，挑選出
國外淨資產（NFA）除以國內生產毛
額（GDP）為正數的富裕國家所發行
債券，可剔除高風險資產，大幅降低
違約機率，找到兼顧安全、收益與流
動三大要求的高品質債券。
以全球富裕國家債券優化群為

例，流動性高、買賣價差低，且違
約率、信評水平與公債相當，優於
全球高收益債；殖利率亦不差，介
於 3%至 4%，優於全球投資等級
債，適合作為景氣循環末升段期間
的投資首選。

投資攻略投資攻略

德國 ifo公佈第4季景氣循環時鐘圖（Business

Cycle Clock World Economy），持續落在代表

「衰退」的第三象限。分析認為，儘管從各國近期

公佈的多項經濟數據顯示，目前未有衰退情形，但全球景氣進入

循環末升段是不爭的事實，建議投資者跟着市況做調整，更加着

重資產品質，增持債券資產。 ■第一金投信

疲弱數據拖累 澳元顯著下滑
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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周三數據顯示，美國10月消費者物價指數(CPI)
創下七個月來最大漲幅，再加上對經濟衰退的擔
憂減弱，支持了美國聯邦儲備理事會(FED)發出的
近期內不會進一步降息的信號。美聯儲主席鮑威
爾周三告訴國會，特朗普所尋求的負利率並不適
合美國經濟，目前美國經濟持續增長、勞動力市
場強勁且通脹穩定。CME Group的FedWatch工
具周三顯示，在2020年7月之前，預期美聯儲降
息的可能性不會超過30%。

央行再次減息機會增加
美國華爾街日報周三報道稱，中美貿易談判在

農產品採購問題上遇阻，市場擔心中國與美國能
否達成貿易協議，本已令澳元承壓。至周四，澳
元兌美元進一步顯著下跌，因澳洲國內就業數據
疲弱，引發市場擔憂澳洲央行或許2020年不得不
再度放鬆貨幣政策。數據顯示，澳洲10月就業人
口減少1.9萬人，創2016年底來最大降幅，這推動
澳洲10月失業率小升至5.3%。數據加大投資者對
澳洲央行再次降息的押注，目前預期12月會議降
息25個基點至0.5%的機率約為24%，2月會議降
息的機率為62%，6月底前降息的機率高達92%。

此外，中國10月工業、投資和消費均遜預期，給
市場帶來澳元帶來進一步壓力，跌見至一個月低
位0.6790水準下方。
澳元兌美元走勢，圖表所見，MACD指標跌破

訊號線，10天平均線亦剛下破25天平均線，匯價
亦已連番失守多道平均線，均預示澳元兌美元中
短期仍見下跌壓力。以自10月初起始的累計漲幅
計算，61.8%的調整幅度將為0.6770水平。較大支
持預估在上月初低位0.6670以至0.66水平。阻力
位則回看25天平均線0.6845以及本周初屢試未破
的0.6930水平。
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2019年11月15日（星期五）■責任編輯：黎永毅

■圖為澳元紙幣。 資料圖片
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