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10月國民銀行(NAB)商業信心指數，前值正2.0
10月國民銀行(NAB)商業現況指數，前值0.0
10月請領失業金人數，預測2.00萬人，前值2.11萬人
9月就業崗位變動，預測減少9.0萬個，前值減少5.6萬個56k
截至9月的3個月按ILO標準計算的失業率，預測3.9%，前值3.9%
平均每周薪資所得年率，預測3.8%，前值3.8%
平均每周薪資所得年率(不包括獎金)，預測3.8%，前值3.8%
11月ZEW經濟景氣指數，預測負13.0，前值負22.8
11月ZEW經濟現狀指數，預測負21.0，前值負25.3
11月ZEW經濟景氣指數，前值-22.4
10月NFIB小企業信心指數，前值101.8
9月領先指數月率，前值-0.11%

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.3300水平。
金價：現貨金價將暫時徘徊1,450至1,480 美元之

間。

美元兌加元上周早段持穩1.3115
水平後反覆偏強，上周尾段升幅擴
大，曾向上逼近1.3240水平3周多
高位，本周初大部分時間窄幅徘徊
1.3215至1.3235水平之間。雖然加
拿大8月份與9月份的新增職位先
後有8.11萬個及5.37萬個的強勁增
長，但隨着加拿大在10月21日的
大選結束，加拿大統計局上周五公
佈加拿大10月份減少1,800個就業
職位，大幅弱於市場預期，失業率
則維持在5.5%水平不變，數據引
致美元兌加元進一步上試近期高位。

不排除加央行轉趨寬鬆
另一方面，加拿大9月份外貿數據顯示進
口值按月下跌 1.7%，而出口值則按月有
1.3%跌幅之外，更是4個月之間有3個月呈
現下跌，顯示加拿大出口增長的表現有不振
傾向。此外，加拿大8月份零售銷售值按月
下跌0.1%，亦是4個之內有3個月出現下
跌，加上10月份就業數據轉弱，不排除加拿
大央行的政策立場將會較前偏向寬鬆，對加
元走勢構成負面，市場將關注加拿大央行12
月4日的會議結果。紐約期油上周連日徘徊
每桶57美元水平，未能重上58美元水平之
後，本周初回落至56美元水平，限制加元反
彈幅度，預料美元兌加元將反覆走高至

1.3300水平。
上周五紐約12月期金收報1,462.90美元，

較上日下跌3.50美元。現貨金價上周初受制
1,515美元水平後持續反覆下跌，上周尾段曾
走低至1,456美元水平3個月低位，本周初略
有反彈，一度重上1,466美元水平。美元指
數上周持續攀升，本周初表現偏軟，有逐漸
回落傾向，而現貨金價上周尾段能守穩1,450
美元之上，將有助減輕金價的下行壓力，增
加金價處於橫行走勢的機會，預料現貨金價
將暫時徘徊1,450至1,480美元之間。

就業數據轉弱 加元跌幅擴大
馮強
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投資攻略投資攻略

公用事業類股今年來表現穩健，2019年以來至

11/6止，標普500公用事業指數漲幅達二成(彭

博，原幣計價，含股息及價格變動)，尤其，中美

貿易情勢、地緣政治風險增添全球政經情勢不確定性，股市波動

也隨之加大，然而，公用事業類股因為是民生必需品，而且有

97%的營收來自美國本土(Factset，11/1)，較不受海外變數影

響，統計標普500十一大類股過去一年的年化波動度，公用事業

類股的波動度最低，僅9.6%，低於大市的17%。

■富蘭克林投顧

投資理財B8
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富蘭克林證券投顧表示，近期美國
10年期公債殖利率受到中美貿

易情勢改善及經濟狀況並不像預期悲
觀的帶動下自低位反彈，然而，全球
央行貨幣政策偏向寬鬆，預期殖利率
雖緩步走升、但急速上彈的風險不
高，而且，目前公用事業類股股息率
約3%且許多公用事業公司持續提高
股利，可望提供相較於公債殖利率更
具競爭力的收益機會。

未來增長率可望逾4%
富蘭克林公用事業基金經理人約翰

．柯利表示，公用事業如電力、天然
氣等的需求對價格或收入的變化較不
敏感，因為其防禦特性，因此，與其
他產業相比，公用事業類股的獲利及
股息有更高的可預測性。除此之外，
受到美國多數州監管政策的支持、公
用事業公司持續投資、升級基礎設
施，這將有利於獲利及股息的長期穩
定性，預期未來數年公用事業類股的

獲利及股息增長率可望處於每年約
4%~6%的範圍。

與全球股市關聯小
富蘭克林證券投顧表示，追蹤過去

兩年，美國公用事業類股指數跟全球
股市連動性不到0.2，跟新興股市或商
品價格相關性接近0，顯示納入公用
事業類股有助提高資產組合的防禦
力。根據理柏資訊統計，比較過去5
年至2019年10月底止，若將資金各
半配置在全球股市及全球債市，過去
五年年化報酬率約5.68%，若在投資
組合中納入10%的公用事業類股，過
去5年年化報酬率可提升至6.26%，
年 化 波 動 率 則 可 從 6.29% 降 至
6.09%。
富蘭克林證券投顧表示，展望全球

政經情勢不確定性仍存，公用事業類
股因營運穩定，且兼具高股息及低波
動特性，建議投資人不妨趁公用事業
類股拉回之際，分批佈局。

歐元兌美元周一走勢承壓，因市場樂觀認
為美國和中國將取消有損全球經濟增長的關
稅措施，支撐美元守住漲幅。中美兩國官員
上周四表示，雙方同意取消在長達16個月的
貿易戰中對彼此商品加徵的關稅，作為第一
階段貿易協議的一部分，不過尚未最終確
定。 其後美國總統特朗普周五否認了這一
點，但他沒有徹底排除達成協議的可能性。
越發增加不確定性的是，美國總統特朗普周
六表示，美中貿易談判進展「非常順利」，
但只有對美國有利，美國才會與中國達成協
議。本周，美聯儲主席鮑威爾可能再成為關
注焦點，他將在周三圍繞美國經濟形勢在國
會發表證詞陳述。就在上月底，美聯儲進行
年內第三次降息，預料鮑威爾可能仍繼續暗
示暫停進一步寬鬆舉措。
歐元兌美元走勢，圖表見相對

強弱指標及隨機指數本周早段已
自超買區域回落，而且，匯價月
初再次受制於1.1180，之前在10
月下旬亦是向上受制於此區，故
預料歐元兌美元有機會即將出現
新一輪調整。以自10月初以來
的累計漲幅計算，50%及61.8%
的回調幅度為1.1030及 1.0990
水平。較大支撐參考10月初低
位1.0877。向上阻力繼續留意
1.1180，關鍵預估在250天平均
線1.1230，在今年六月的高位亦

是受制於此指標；較大阻力料將看至1.1350
水平。

支持位看0.6670
澳洲央行上周五發佈的的第三季貨幣政策

聲明有些令人意外，其中一項評論可被解讀
為暗示他們將推遲再度降息，直到步入2020
年較晚的時點。然而，隨着市場將焦點轉回
美中貿易磋商的進展，澳洲央行的貨幣政策
季度聲明影響可能會消退。
技術圖表所見，相對強弱指標及隨機指數

自超買區域呈初步回落跡象，或見澳元兌美
元自10月初以來的升勢將見暫緩。以此段升
勢的累計漲幅計算，38.2%的調整水平為
0.6830，擴展至50%及61.8%的調整幅度則
分別看至0.68及0.6770水平。關鍵支持將看
至上月初低位 0.6670 水平。阻力位看至
0.6930及250天平均線0.70水平，進一步參
考7月高位0.7082。

貿易前景存不確定 澳元走勢承壓
英皇金融集團 黃楚淇
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