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憂滯脹 A股三大指數挫逾1.8%

內外夾擊 港股失守27000
暴力升溫 憂貿談生變 地產金融股重災

香港文匯報訊（記者馬翠媚）阿里巴巴市傳本
周五起在港招股，籌最多150億美元，港元拆息昨全
線抽升，其中與供樓按息相關的1個月港元拆息升穿
2厘，報2.19321厘，創近3個月新高。本港銀行體
系總結餘由高峰期2,000多億元水平降至約543億
元，港匯昨見大幅波動，午後轉弱跌穿7.83關口，
至低見7.8348算。有分析認為，因應季節因素、虛
銀即將試業等，令市場參與者提早囤積資金，抽高
港元短期拆息，若阿里巴巴如預期在本周招股，料
將進一步推高港元拆息。
港元拆息昨全線上揚，以短期拆息升幅最為凌

厲，其中隔夜拆息報1.35036厘，較上個交易日升50
點子，1星期及2星期拆息分別升至1.91857厘及
2.08679厘，3個月拆息升至2.275厘。長息方面，半
年期報2.275厘，1年期報2.32607厘。港匯昨大幅波
動，午後一度跌穿7.83關口，其後轉跌為升，至下
午約7時半，報7.8292。

新股抽資令市場流動性緊張
華僑銀行經濟師謝棟銘認為，拆息抽升或與短期

港元流動性緊張有關，市場消息指阿里巴巴即將11
月底在香港進行二次上市，以集資100億至150億美
元，加上其他新股招股效應，或令市場介入提前囤
積資金的行為，令資金流動性再度抽緊，料1個月港
元拆息將上揚，並收窄與3個月期港元拆息差距，屆
時可能港元或反彈至7.81算至7.8算水平。

年結等將至 拆息料持續高企
謝棟銘又指，就算新股招股凍資效應消退，本港

即將迎來年結、農曆新年和虛擬銀行試業等因素，
料港元拆息將繼續在高位盤整。而在港元拆息趨升
下，不少銀行亦推出港元定存優惠吸納定存客，以
提早鎖定資金成本，他認為本港首批虛銀最快年底
投運，短期內傳統銀行可能利用較高的港元定期存
息爭奪資金。
而因應修例風波，市場憂慮資金流出香港，其中

港元3個月遠期點昨曾高見46.83，高於8月中盤中
高點46.09，為2016年以來最高水平，分析認為有關
數據反映外匯市場中的現金供應料將收緊，而市場
流動性抽緊或與阿里巴巴即將招股、銀行預留資金
應對年底監管檢查及對資本外逃的憂慮有關。

離岸人幣偏緊 CNH拆息走高
另外，人民幣表現偏軟，雖然官方昨開出中間價4

連升，報6.9933，然而在岸價CNY和離岸價CNH
昨再次雙雙「破7」，同時離岸人民幣流動性偏緊，
令CNH拆息抽高，隔夜CNH拆息升至2.84183厘，
一個月拆息升至3.0615厘，創近1個月以來最高。
而金管局提供的人民幣流動資金安排中的100億

元人民幣日間回購協議，截至昨早11時，已有81億
元人民幣被調用，同時金管局指定的一級流動性提
供行亦提供40億元人民幣流動性，至於金管局提供
的隔夜回購協議流動性100億元額度就未被動用。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）
「雙11」內地網民掀購物狂歡，A股也來打
折。中美貿易協議存在不確定性，加上近期
市場對滯脹的擔憂升溫令市場承壓，三大指
數昨齊齊下跌，滬綜指收跌1.83%，收報
2,909點，創出逾四個月最大跌幅，深成
指、創業板指跌超2%。兩市共成交4,229億
元人民幣。

兩市逾3000隻個股跌
雖然再融資政策鬆綁、擴大股票股指期權

試點、外資金融機構全面放開、MSCI再擴
容、外部不確定性因素緩和等利好接踵而
來，但在CPI同比大漲背景下，市場對「滯
脹」的擔憂，給指數帶來不小衝擊。兩市昨
日僅約300個股上漲，逾3,000隻個股下跌。
10月工業生產者出廠價格指數(PPI)跌幅為
逾三年來最大，製造業受到需求下降和中美
關稅戰的打擊。這增強了北京推出刺激措施
的可能性。而豬肉價格大幅攀升令中國10月
CPI同比漲幅大踏步走高，並超預期創下近
八年新高。招商證券報告稱，根據本月稍早

央行對中期借貸便利
(MLF)的溫和下調，可
以判斷通脹上升對貨
幣政策寬鬆構成了某
種阻力。
另外，美國總統特

朗普上周六稱美中貿
易談判進展非常順
利，但只有對美國有
利，美國才會與中國
達成協議。
光大證券分析，10

月 CPI 同 比 上 漲
3.8%，再超市場預
期，在經濟下行背景
下所構成的滯脹局
面，是壓制近期市場上行的根本原因。

市場過慮 宜趁低配置
不過，該機構認為對滯脹無需過憂，在

「緊信用」基礎上，通過MLF降息引導
LPR降息，即「鬆貨幣」來支撐「寬財政」

是最好解決辦法。而且明年初通脹大概率回
落，壓制因素有望解除，當前市場仍然是底
部配置期，建議耐心持倉。
中原證券指，11月14日即將發佈10月份

宏觀經濟數據，監管層能否繼續出台政策提
振經濟依然有待觀察。

香港文匯報訊（記者 周紹基）美國
聲稱不會全面取消對華所加徵的關稅，
金價即時上揚，由每盎司1,460美元左
右，反彈至1,466美元的水平。而人民
幣應聲回軟，雖然中間價升12點子報
6.9933，但在岸CNY和離岸CNH雙雙
跌破7關口。
人民幣中間價公佈後，即期匯率反

覆下滑。離岸CNH昨日下午2時半見
7.0141的全日低位，跌幅超過200點。

CNY亦跌百餘點，於下午 5時半見
7.0119的低位。

CNY和CNH齊跌破7關口
截至昨晚7時半，CNH和CNY分別
報 7.0101 和 7.0086，跌幅仍超過 100
點。
交易員表示，美國的言論打擊市場

情緒之餘，也同時使美元指數轉強，近
日特朗普釋放的信號較為混亂，令中美

第一階段協議談判
再蒙陰影；市場認
為協議簽署並非板
上釘釘，畢竟習特
會的時間和地點尚
未敲定。未來人民
幣走勢不確定性較
大，若美方同意分
階段取消加徵關
稅，匯價有望反彈
至6.90；反之則可
能貶值到7.2元。

美匯轉強 金價彈人幣跌

昨日有人發起所謂「三罷」行動，多區發生一連串道路
堵塞及大型刑事毀壞事件，警方證實在行動中有警員

曾於西灣河開三槍實彈，昨日同時還有大量謠言，包括停
市及限制提款，加之人民幣匯價回軟，中美貿易談判可能
又生變數。在內憂外患夾擊下，恒指昨日低開289點，下午
跌幅擴大至821點，收報26,926點，跌724點，一下子跌穿
牛熊線(27,423點)、10天線(27,280點)、20天線(26,998點)，
成交額也略增至866億元。

大市連失三關 藍籌幾乎全挫
50隻藍籌幾乎全跌，只有石藥(1093)尾市倒升0.5%升
幅，但已是昨日表現最佳藍籌。滬指昨日亦跌1.8%，國指
收報10,613點，大跌2.5%。
美國總統特朗普表示，他尚未同意取消對中國商品加徵
的任何關稅，如果達成協議，他也不會取消對價值3,600億
美元中國商品加徵的關稅。分析師之前認為，隨着中國符
合了美國提出的一些條件，比如向外國公司開放市場、從
美國購買大量農產品，以及採取行動履行知識產權的承
諾，美國會逐步取消加徵的關稅。但從特朗普昨日的言
論，相信美國取消中國關稅的日子將在很遠的將來。
訊匯證券行政總裁沈振盈在上周曾表示，投資者要慎防
本周恒指會急挫，結果真的在昨日出現大跌的情況。他昨
日指出，中國商務部上周表示，如果中美要達成協議，雙
方要按比例將已加徵的關稅撤減，顯然中方一直不願意作
出太大的讓步，故特朗普的言論只是重申美國的一貫立
場，而上周大市好轉，只是投資者的一廂情願，當中美重
申立場後，大市便即時「現形」。

牛熊線已跌破 後市下望26400
沈振盈認為，股民上周「炒錯市」，如今便要承受後果。
從技術走勢分析，27,800至28,000點是重大阻力，而27,400
點即250天牛熊線則為重要支持位。由於昨日該支持位已經
跌破，相信還會出現較急的跌勢，恒指將要下望26,400點。
帝鋒證券及資產管理行政總裁郭思治表示，近日大市表
現明顯趨於反覆，恒指已跌穿250天線，如無法重越則整個
大市將會進入急步反彈的正常調整中，大市亦會逐漸擺脫
向上尋頂的趨勢。
本港暴力示威情況持續，多個商場及地鐵站也被暴徒破
壞，地產股受創最深，太古A(0019)大跌5.2%，收租股九倉
置業(1997) 挫 4.5%，新地(0016)及新世界(0017)齊約跌
4.2%。

金管局闢謠 指銀行體系穩健
昨午曾傳出金管局會限制市民每日提款數額，金管局隨
即澄清此屬傳言，強調絕無此事，又指本港銀行體系十分
穩健，有充足流動資金應付市民需要。不過，金融股仍然
急跌，友邦(1299)跌3.4%，建行(0939)、匯控(0005)及工行
(1398)，分別下跌3.1%、1.8%及2.9%。
另外，本周三公佈業績的騰訊(0700)，收跌1.3%，金融股
港交所(0388)也挫3.1%。受中美貿易談判有阻滯影響，出口
股萬洲(0288)及申洲(2313)跌幅約為3.8%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 本港

暴力示威情況持續，昨日局勢又再惡

化，市面上謠言四起，加上有傳美國

拒絕撤回對華加徵的關稅，使本月能

否順利舉行「習特會」及完成首階段

貿易談判，存在極大的不明朗因素。

在憂慮籠罩下，港股最多曾急跌821

點，低見26,830點。全日收報26,926

點，仍然急挫724點，跌幅達2.6%，失

守27,000點大關，令近日有回穩趨勢的

技術走勢被破壞，本港地產股及金融股成為

重災區。
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港股昨日重災板塊
股份

地產股

太古A(0019)

九倉置業(1997)

新地(0016)

新世界(0017)

恒隆(0101)

金融股

招行(3968)

建行(0939)

交行(3328)

港交所(0388)

中銀(2388)

出口及科技股

通達(0698)

瑞聲(2018)

申洲(2313)

萬洲(0288)

創科(0669)

製表：記者 周紹基

昨收(元)

72.65

44.35

112.00

11.02

16.54

39.00

6.27

5.34

246.20

27.35

0.58

48.80

104.90

8.40

60.65

跌幅

-5.2%

-4.5%

-4.3%

-4.2%

-3.7%

-3.2%

-3.1%

-3.1%

-3.1%

-3.0%

-6.5%

-5.4%

-3.9%

-3.8%

-3.2%

■■港股昨曾急跌港股昨曾急跌
821821點點，，收市跌幅略收市跌幅略
收窄收窄，，仍失守仍失守2727,,000000
關關，，成交增至成交增至866866億億

元元。。中新社中新社

■■AA股三大指數昨齊齊下跌股三大指數昨齊齊下跌。。 美聯社美聯社
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