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暴亂重創經濟 全年料負增長
GDP兩連跌 上季挫2.9% 十年來最差

■政府預料，本
港全年經濟很可
能會負增長。

路透社

政府統計處昨公佈第三季經濟生產總
值預估數字，第三季經濟增長按年

下跌2.9%，為自2009年第三季「環球經
濟大衰退」以來首次錄得季度按年下跌，
較市場預期的下跌0.5%為差，大遜首季
0.6%和次季0.4%的輕微增長，主要由於
內部及對外需求均表現疲弱所致。經季節
性調整後按季比較，實質本地生產總值繼
第二季下跌0.5%後，第三季跌幅擴大至
3.2%，顯示香港經濟已步入技術性衰退。
首三季合計，香港經濟按年收縮0.7%。

服務輸出沙士後最差
按實質本地生產總值各個主要組成部分
分析，今年第三季私人消費開支按年下跌
3.5%；政府消費開支按年上升5.3%；本
地固定資本形成總額按年大跌16.3%。同
期，貨品出口總額則按年下跌7%；貨品

進口按年下跌11.1%。服務輸出按年下跌
13.7%；服務輸入按年下跌3.8%。
政府發言人指，隨着環球製造業和貿易

活動進一步放慢，第三季香港整體貨物出
口跌幅擴大。本地社會事件令訪港旅遊業
受到重創，服務輸出錄得自2003年第二
季以來最大的按年跌幅。內部需求明顯轉
差。經濟下滑削弱消費情緒，連串大型示
威活動對零售、飲食和其他消費相關行業
造成重大干擾，私人消費開支按年下跌，
為超過十年以來首次；經濟信心低迷，整
體投資開支的跌勢加劇。
展望未來，發言人指，由於環球經濟增

長短期內料會維持偏軟，香港出口難望有
明顯改善，加上本地社會事件的衝擊未見
有減退跡象，將繼續影響私人消費和投資
情緒，今年餘下時間經濟仍面對顯著下行
壓力。近月所有企業調查均顯示，本地營

商氣氛變得非常悲觀。考慮到今年首三季
合計經濟按年收縮0.7%，以及經濟表現
短期內難有起色，今年全年經濟很可能會
呈現負增長。

工總：貿戰累生意跌三成
工總昨回應本港最新GDP表現時指，

自去年中美貿易摩擦開始以來，工業界一
直飽受壓力。工總32個分組會員早前反
映，受貿易戰影響，其業績跌幅約兩至三
成不等。外圍經濟不景，加上本地社會事
件影響經濟表現，經濟前景令業界擔憂。
工總希望政府繼早前推出三輪支援措施
後，投入更多資源協助中小企打開新巿
場，開源節流，度過寒冬。
在協助中小企開拓市場方面，工總促請

政府盡快進一步擴闊「發展品牌、升級轉型
及拓展內銷市場的專項基金」資助的適用

地區至非自由貿易協定國家；同時貿發局
舉辦更多海外大型推廣活動，讓中小企以
最能負擔的價錢參與。在協助企業減少支
出方面，建議政府向中小企提供水、電、煤
費用寬免和補貼。工總亦希望政府繼續積
極與銀行業商討，考慮允許未有政府擔保
的中小企於未來12個月內同樣可以「還息
不還本」，暫時紓緩償貸和資金周轉壓力。
在昨日公佈第三季經濟數據之前，特首

林鄭月娥出席商界聯席午餐會時表示，本
港經濟現正面對很大挑戰，本地情況比外
圍因素更令人擔憂，持續的示威活動和暴
力行為，對部分行業影響已經愈來愈明
顯，包括旅遊業和零售業等，同時亦嚴重
影響本港經濟。她強調政府不會吝嗇去推
出紓困措施，政府會陪同商界面對，並歡
迎他們提供任何建議，她又呼籲商界支持
止暴制亂。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）自6月份起持續升級的暴力活動，嚇走旅客重挫零售業，也重創了本

港經濟。最新公佈的本港第三季本地生產總值（GDP）按年跌2.9%，差過預期，為十年來首次錄得季

度按年跌幅。經季節性調整後按季比較，實質本地生產總值繼第二季跌0.5%後，上季跌幅擴大至

3.2%，顯示香港經濟已步入技術性衰退。政府發言人預料全年經濟很可能會負增長。特首林鄭月娥昨

指出，本地情況比外圍因素更令人擔憂，呼籲商界支持政府止暴制亂。

港第三季GDP預估數字
按年變幅 第二季按年表現

經濟生產總值預估數字 -2.9% +0.4%

私人消費開支 -3.5% +1.3%

政府消費開支 +5.3% +4.0%

本地固定資本 -16.3% -10.8%

貨品出口 -7.0% -5.4%

貨品進口 -11.1% -6.7%

服務輸出 -13.7% -1.1%

服務輸入 -3.8% +1.3%

■資料來源：政府統計處

星展香港經濟師 謝家曦
上季私人消費開支跌幅較大，主

因本地社會事件發生後，本地消費
大受打擊，就算以往人民幣貶值令
內地旅客消費意慾減，情況亦未至
於差至如第3季情況。

上商研究部主管 林俊泓
上季GDP主要受本港社會事件及

財富效應影響，消費低迷是致命
傷，料政府明年《財政預算案》或
推出更多刺激措施。

冠域商業及經濟研究中心主任
關焯照

本地社會事件下或影響其他旅客
來港消費意慾，加上港鐵近期經常
暫停營運，「令人想用錢都用不
到」，在消費疲軟下拖累本港整體
經濟表現。

信安資金管理(亞洲)高級投資
策略師 陳曉蓉
本地社會事件目前無跡象顯示可

在短期內結束，料短期內對於零
售、旅遊、商業投資的影響難以扭
轉，說最壞的情況已過去似乎言之
過早，料第4季旅客消費亦將繼續受
影響。

華僑永亨銀行經濟師 李若凡
第3季經濟表現遠差於市場預期，

主要受本地因素拖累，料本港全年
經濟難有增長，有機會創下10年來
最差全年表現。

匯豐銀行亞太區顧問 梁兆基
料本港全年GDP或跌約0.5%，當

中由示威帶來影響約為1個百分點，
但不預期失業情況將急速惡化。

■製表：記者 蔡競文

財金界評GDP表現

9月港元存款回升0.6% 混雜動亂因素 財政救市無能為力
■■金管局總金管局總
裁余偉文表裁余偉文表
示示，，全球經全球經
濟有下行風濟有下行風
險險。。 中通社中通社

經季節性調整後，
本港最新第三季GDP

按季急跌 3.2%，為連續兩季下
跌，標誌本港經濟十年來再步入
技術性衰退，政府更預警全年經
濟負增長。本港上次衰退追溯到
2008年，當時經濟收縮持續一年
半之久。今次的衰退與上次衰退
不同，08 年主要因外部環境所
致，當時美國次按及雷曼爆煲引
發金融海嘯，今次則不單有中美
貿易戰外圍因素，更受本地暴力
示威活動影響，無論外貿、旅
遊、零售、投資等皆受打擊，由
於混雜了本地動亂因素，情況更
複雜，更多的財政上的救市措施
都無能為力，盡速止暴制亂是唯
一出路。

按經濟學定義，連續兩季GDP
按季或按年倒退，都被視為衰

退；如果連續四季都出現收縮，
則可被視為經濟蕭條。回看香港
自1990年的經濟數據，在97至98
年出現亞洲金融風暴，本地GDP
分別在97年第四季及98年第一季
按季倒退2.7%及2.4%，展開經濟
衰退的局面，到99年第二季，經
濟增長才回復正數。當年的樓市
大跌6成，負資產超過10萬宗。
市面一片蕭條，零售業慘不忍
睹，出現嚴重通縮情況。失業率
更升至5.5%，港股大跌促使港府
要入市打「大鱷」，也要叫停
「八萬五」房屋政策，對很多港
人來說可說是惡夢。

08年衰退 股樓大跌
2003年沙士時期，本港也出現

過技術性衰退，但GDP按年倒退
只出現了一季。對上一次較長時

間衰退是08年金融海嘯，經濟衰
退持續了約6季，最差的季度GDP
跌幅為7.8%。當年同樣出現股樓
大跌，其間樓價在 9 個月內下跌
17%；恒指由07年歷史高位一年內
回落超過2萬點，跌幅超過65%；
失業數字高見5%。

與過去兩次大型衰退不同，本
港今次經濟衰退除了「外憂」，
還包括「內患」。中美爆發貿易
戰，已拖累本港出口連跌 11 個
月；暴力示威已持續4個多月，嚴
重衝擊本港旅遊及零售業。今次
衰退出現後，大家的焦點轉移至
經濟何時見底。市場普遍認為，
失業率等滯後數據會在未來一段
時間後上升，本港的衰退有機會
延續至明年首季，甚至有機會出
現蕭條，即可能出現長達一年的
收縮。 ■香港文匯報記者 周紹基

香港文匯報
訊（記者 岑健
樂）本港暴力示
威不斷，8月香
港銀行的港元存
款曾按月大減
1,110.8 億元，
跌幅 1.6%，引
起外界憂慮香港
會否出現「走資」潮。金管局數字顯示，9月份港元
存款升0.6%(約410億元)，金管局總裁余偉文指，相
信與新股市場較為活躍有關，而年初至今港元存款亦
有所上升。
余偉文表示，香港存款數據受多項因素影響，因此
市場不宜太着眼單月數字或短期走勢。目前香港未見
有明顯資金外流，而香港作為不少企業的財資中心，
資金流入流出屬正常現象。
匯豐銀行亞太區顧問梁兆基則認為，資金流動視乎

市場對香港的信心。 他承認現時查詢開設海外戶口
數目上升，但暫無涉及超大量資金外流，亦看不到本
港整體呆壞賬有大升的情況。另外，他預料香港全年
經濟負增長0.5%，減息將有助企業面對經濟不景。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）本港第3
季GDP按年跌2.9%，是10年來最差。綜合
財金界分析，大多認為在本地暴力示威事
件、股樓麻麻下財富效應、及去年基數高等
因素，令佔GDP極大比重的私人消費開支
跌幅差過預期，加上商家看淡本地營商前
景，令整體投資開支跌勢加劇，展望第4季
仍有機會錄得負增長，至於會否延續至明
年，最關鍵視乎本港社會動盪何時完結。

私人消費開支跌幅大
星展今年8月已將本港全年經濟增長預測
由2.5%大削至零，當時近乎是全城最淡，

星展香港經濟師謝家曦昨表示，本港上季
GDP跌幅略差過業界預期，該行仍在考慮
會否調整全年預測。他認為期內GDP大跌
的原因，包括貢獻本港逾6成GDP的私人消
費開支跌幅較大、加上整體投資開支按年跌
幅進一步擴大，反映商界對本港前景不甚樂
觀，同時本港出口亦錄得跌幅。
謝家曦形容，本港第1、2季GDP分別按
年升0.6%及0.4%已算較差數據，而本地社
會事件發生後，本地消費大受打擊，他指就
算以往人民幣貶值令內地旅客消費意慾減，
情況亦未至於差至第3季情況，日後關鍵視
乎本港社會事件何時完結，若延續至明年，

料第4季GDP按季未必回復增長，若在明年
初完結，則料最快在明年第2季可反映。
上商研究部主管林俊泓則認為，政府官員

早前講話已多番指出本港經濟吹淡風，因此
上季GDP大跌屬預期之內，並主要受本港
社會事件及財富效應影響，當中最主要致命
傷是消費低迷。他解釋，近年在整體投資開
支低企下，消費成為拉動本港經濟增長主要
動力，而在本港社會事件下令本地消費低
迷，亦因而令上季GDP大受影響。
展望本港全年經濟增長，林俊泓指由於去
年第4季已經開始出現經濟增長放緩跡象，
因此在低基數下，今年第4季或錄得輕微正

數，但全年仍未必可以重返正數。對於本港
有銀行下調最優惠利率（P），他認為減息
對中小企貸款影響不顯著，主因減息幅度
少，加上很多企業貸款未必與P掛鈎，因此
未必可以幫中小企減輕債務壓力，反而預期
政府將於明年《財政預算案》推出更多刺激
措施。

關焯照倡派錢促消費
冠域商業及經濟研究中心主任關焯照則認

為，本港經濟一直由內需主導，而在本地社
會事件下，或影響其他旅客來港消費意慾，
同時影響港人消費信心，加上港鐵近期經常

提早關閉或暫停營運，「令人想用錢都用不
到」，因此消費疲軟下拖累本港整體經濟表
現。他建議政府應該派錢或派現金券谷本地
消費，重點協助在社會事件下最受影響的餐
飲業等，以免相關行業的失業率進一步提
高。
本港暴力示威至今已持續逾4個月，期內
多隻大型新股被市況嚇退、紛紛撤銷來港上
市計劃，渣打亞太區金融市場部主管陳銘僑
昨表示，事件發生已有一段時間，留意到近
期市場信心正逐步恢復，如新股招股活動增
加，相信金融市場已逐漸適應本港「新常
態」，目前資金流出流入本港情況亦趨穩。

分析：暴亂不止 衰退難停
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(經季節性調整)


