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金正恩視察金剛山 下令拆韓方承建設施
不滿韓拒重啟旅遊項目 嘲建築似「隔離病房」
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上海中毅達股份有限公司
關於收到《上海證券交易所問詢函》的公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並
對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

上海中毅達股份有限公司（以下簡稱「公司」）於2019年10月23日收到上海證券交易所下發
的《關於對上海中毅達股份有限公司重大資產購買報告書信息披露的問詢函》（上證公函【2019】
2899號,以下簡稱「《問詢函》」），《問詢函》具體內容如下：

「上海中毅達股份有限公司：
經審閱你公司提交的重大資產重組購買報告書草案（以下簡稱草案），現有如下問題需要你公

司作進一步說明和解釋：
一、關於本次重組面臨的風險
1.草案披露，本次重組前，公司子公司全部失去控制，主業停滯，面臨退市風險，本次重組旨在

提升上市公司整體業績，注入優質資產增強持續經營能力。根據《備考審閱報告》，本次重組後上市
公司所有者權益為-2.71億元，仍然存在資不抵債的問題。請公司補充披露：（1）結合本次重組後
公司生產經營與財務指標的變化情況，分析說明本次方案是否有利於增強上市公司的持續經營能力；
（2）結合上述情況，充分揭示公司股票終止上市的風險。請財務顧問發表意見。

2.草案披露，上市公司控股股東為信達證券-興業銀行-信達興融4號集合資產管理計劃，信達
證券作為控股股東資管計劃的管理人，代為行使股東權利。資管計劃承諾，本次重組實施完成之日
起36個月內，將不對外轉讓所持上市公司的股份。請公司補充披露：（1）結合資管計劃的實際出資
人、資管計劃存續期、資管合同關於權利義務的主要條款內容，分析說明履行鎖定期承諾的保障措
施；（2）結合股東持股情況和籌劃本次重組相關安排等，進一步分析說明上市公司實際控制權的歸
屬；（3）本次重組完成後，交易對方及其實際控制人是否存在謀求上市公司控制權的相關計劃，控
股股東與交易對方及實際控制人是否存在其他協議或安排，是否符合重組辦法相關規定。請財務顧問
與律師發表意見。

3.草案披露，公司原主業為苗木和園林工程，目前下屬子公司已全部失去控制、主營業務逐步處
於停滯狀態。本次重組擬收購標的資產主要從事精細化工產品的生產與銷售，屬於跨行業併購。請公
司補充披露：（1）結合公司近期董事會改組、管理層變動等情況，說明股權變動以來，在規範內部
治理等方面採取的具體措施，以及相關措施能否對子公司實現持續有效的控制；（2）結合公司目前

在人員、管理、技術等方面的儲備情況，說明交易完成後，上市公司能否對標的資產實行有效控制，
以及相關保障措施、標的資產未來生產經營的規劃等。請財務顧問發表意見。

4.草案披露，本次重組方案實施中，自工商變更登記手續完成之日（即交割日）起5個工作日
內，上市公司應向交易對方支付首期轉讓款6.08億元。根據最新一期定期報告，公司賬面貨幣資金僅
為855.87萬元。請公司補充披露：（1）支付對價的資金來源、金額、利率等情況，並分析說明交易
完成後對公司生產經營及現金流的具體影響，以及後續還款的計劃和安排等；（2）說明相關資金是
否來自股東、交易對方或相關方，本次交易是否構成關聯交易；（3）是否存在其他與本次重大資產
購買相關的一攬子協議、安排等，如存在，請予以補充披露。請財務顧問與律師發表意見。

二、關於評估作價與業績承諾
5.草案披露，標的資產採用收益法評估的股東全部權益評估價值為76040.64萬元，增值率

56.26%，本次交易價格確定為76040.64萬元。請公司補充披露：（1）收益法評估主要參數及確認
依據，包括但不限於產品價格、產品銷量、毛利率、營運資金、資本性支出、現金流、增長率及折現
率；（2）化工行業屬於週期性行業，標的資產兩年一期歸母淨利潤分別為12029.40萬元、10485.84
萬元和2256.10萬元，業績波動較大。請公司說明在進行收益法評估時，是否按照《會計監管風險提
示第5號--上市公司股權交易資產評估》的要求充分考慮行業週期性波動。請財務顧問及評估師發表
意見。

6.草案披露，標的資產2019年至2021年業績承諾金額分別為8300萬元、8800萬元和7900萬
元。請公司補充披露：（1）前述業績承諾與收益法評估相應預測結果是否存在重大差異，若有，請
說明原因及合理性；（2）結合在手訂單、產品價格波動及行業週期性等因素，說明業績承諾的可實
現性以及最後一期業績承諾下降的原因及合理性。請財務顧問與評估師發表意見。

三、關於標的公司生產經營
7.草案披露，標的公司兩年一期的貨幣資金餘額分別為5838.94萬元、3927.16萬元、3853.13萬

元，呈逐期下降趨勢，同時短期借款和一年內到期的非流動負債逐期上升。另據草案披露，標的資產
正常經營需要的最低貨幣資金保有量為7568.50萬元。請補充披露：（1）標的公司貨幣資金餘額與
評估測算最低貨幣資金保有量差異較大的原因及合理性，目前的貨幣資金能否保證正常的生產運營；
（2）說明標的公司流動負債逐期上升的原因及合理性，並結合有息負債結構及資金需求說明是否未
來存在大額融資需求，進而影響標的持續盈利能力；（3）結合上述情況，分析說明本次重組是否有
利於增強上市公司的持續經營能力。請財務顧問發表意見。

8.草案披露，標的公司玉米原料的採購渠道主要包括國儲糧拍賣、國有糧倉採購、貿易商、個體
農戶採購等。請補充披露：（1）各採購渠道兩年一期採購金額及占比；（2）標的資產兩年一期內
向個體農戶採購金額中是否存在現金付款，若有，請披露現金付款金額及占比；（3）個體農戶採購
相關採購政策、結算政策、收入確認政策等，並結合前述內容說明相關會計處理、稅務處理是否符合
相關規定。請財務顧問和會計師發表意見。

9.草案披露，標的公司近兩年及一期的存貨金額分別為1.04億元、1.69億元以及1.62億元，占流

動資產比例較高，主要為原材料和庫存商品。同時，標的公司的產能利用率和產銷率均處於較高的
水平。請公司補充披露：（1）結合產能利用率、產銷量情況，分析標的公司存貨較高的原因及合理
性，並說明是否符合行業慣例；（2）結合存貨跌價準備的計提政策與具體執行情況，分析說明計提
金額是否審慎合理。請財務顧問和會計師發表意見。

四、關於關聯交易
10.草案披露，標的資產赤峰瑞陽正在使用控股股東開磷瑞陽的「瑞陽」商標和四項發明專利技

術。2019年9月29日，開磷瑞陽與赤峰瑞陽簽署《商標轉讓協議》和《專利轉讓轉讓合同》，開磷瑞
陽分別以500萬元和200萬元，向赤峰瑞陽轉讓上述註冊商標和專利，目前正在辦理變更手續。請披
露說明：（1）詳細披露標的資產前期被授權使用前述商標和專利技術的具體情況，具體授權使用費
用、作價依據和相關會計處理；（2）前述無形資產轉讓是否會對本次交易作價產生影響；（3）未
來，上市公司、標的資產和開磷瑞陽及其關聯公司之間是否就前述商標和專利技術存在其他授權使用
等安排；（4）標的資產是否存在嚴重依賴開磷瑞陽研發能力的情況，是否存在標的資產在轉讓後因
研發能力不足而影響持續經營能力的風險。請財務顧問與律師發表意見。

11.草案披露，赤峰瑞陽對開磷瑞陽提供最高額�3.20�億元貸款（含本息）提供擔保。根據《重
大資產收購協議》，上市公司應將股權轉讓款中的�2.3億元支付至雙方為本次重大資產收購開立的共
管賬戶，以共管賬戶內資金優先償還其對中國建設銀行股份有限公司溧陽支行等�4�家銀行的借款本
息，並於�15�個工作日內，解除並安排其子公司（開磷雁峰塔）解除赤峰瑞陽為開磷瑞陽及其子公司
提供擔保簽署的全部擔保合同。請披露說明：（1）在前述最高額擔保項下，目前實際發生的被擔保
債權金額，前述共管賬戶金額是否足以覆蓋實際擔保債權金額；（2）標的資產是否存在其他未披露
的對外擔保和資金佔用情況。請財務顧問和律師核實並發表意見。

12.草案披露，標的公司前五大客戶中存在開磷瑞陽，近兩年及一期銷售金額占營業收入的比
例分別為5.80%、3.34%和7.67%。請公司補充披露：（1）開磷瑞陽的主要業務及其經營狀況，是
否與標的公司存在業務競爭的情況；（2）標的公司與開磷瑞陽交易的基本情況，包括產品類別、數
量、金額、定價方式等，說明交易的公允性。請財務顧問和會計師發表意見。

請你公司在收到本函後立即對外披露，並於5個交易日內，針對上述問題書面回復我部，對重大
資產重組草案作相應修改，同時對外披露。」

公司將根據上海證券交易所的要求，盡快對《問詢函》所涉及的問題予以回復並及時履行信息
披露義務。公司指定信息披露媒體為上海證券交易所網站和《上海證券報》、《香港文匯報》，有關
公司的信息均以在上述媒體刊登的內容為準，敬請廣大投資者關注公司公告，注意投資風險。

特此公告。

上海中毅達股份有限公司董事會
2019年10月23日

上 海 中 毅 達 股 份 有 限 公 司

金剛山旅遊特區被視為朝鮮和韓
國經濟合作象徵，1998年起向韓國
人開放，其後累積吸引約200萬人次
到訪，是朝鮮重要外匯來源。2008
年一名韓國女遊客在金剛山旅遊期
間，誤闖附近朝鮮軍事禁區，遭朝
鮮哨兵射殺，金剛山旅遊項目其後
暫停至今。

曾為外匯收入來源
韓國前總統金大中 1998 年上任

後，推動與朝鮮改善關係，其後由
韓國現代集團已故創辦人鄭周永牽
頭「朝韓搭橋」。時任朝鮮領導人
金正日不久後，批准開放金剛山旅
遊區，由現代旗下的現代峨山負責
營運，據報現代峨山的投資額高達
2,200億韓圜(約14.7億港元)。

韓國人早年赴金剛山需先乘坐
渡輪，從韓國東部的東海港出
發，繞經公海後到朝鮮長箭港登
岸，2003 年 9 月才開闢陸路，容
許韓國旅遊直接乘車，穿越軍事
分界線前往金剛山。每名韓國遊
客進入金剛山時，均要向朝鮮支
付50美元(約 392港元)，為朝鮮帶
來不少收入。
韓國政府暫停金剛山旅遊項目

後，朝鮮在2010年譴責韓方長期暫
停旅遊項目，凍結和沒收金剛山的
韓國資產，翌年更吊銷現代峨山的
牌照。去年朝韓關係緩和後，金剛
山重開才見曙光，金正恩今年發表
新年賀詞時，亦曾表示願意在無前
設下，重開金剛山旅遊區。

■綜合報道

金正恩視察金剛山期間，嚴辭批評「前任」在國力脆
弱時依賴他人，政策非常錯誤。韓國傳媒隨即把言論解
讀為批評已故領導人、金正恩父親金正日的政策，形容
在朝鮮極為罕見，韓國統一部長金煉鐵稱，會進一步分
析金正恩的言論。
朝鮮歷代領導人地位極為崇高，當局極少批評昔日領

導人治下的政策，開放金剛山由金正日首肯推動，故金
正恩批評「前任輕而易舉地租借旅遊區，想坐享其成」
的言論極不尋常。
金正恩未有言明「前任」的身份，但曾稱負責政策指

導的黨中央委員會有關機構，肆意割出金剛山旅遊區用
地，且疏忽管理，導致景觀受損。

金正恩妻亮相
朝中社的報道中亦提到，金正恩是由外務省第一副相

崔善姬、國務委員會局長馬園春、勞動黨第一副部長金
與正和勞動黨中央候補委員玄松月等人陪同下，視察金
剛山旅遊區。從朝方發佈的照片可見，金正恩的妻子李
雪主亦有同行，是她在6月以來首次公開亮相。

■綜合報道

美國總統特朗普昨日發表電視演說，指土
耳其已知會美方，在敘利亞的5日停火將改為
永久停火，因此華府將撤除對土國的制裁。俄
羅斯總統普京前日和土耳其總統埃爾多安會
面，雙方達成協議，同意聯合在敘利亞北部邊
境部署軍隊，驅逐當地的庫爾德族武裝組織
「人民保衛軍」(YPG)，被視為美國從敘北撤
軍後，俄羅斯擴大在當地的影響力。

分析：土借美俄關係謀利益
根據土俄兩國達成的協議，俄羅斯承認土
耳其在敘利亞境內約30公里範圍的「安全
區」，但需與關係長期不和的敘利亞總統巴沙
爾合作，容許敘國軍隊聯同俄羅斯軍隊進駐
「安全區」。協議指出，俄羅斯軍警和敘利亞

邊防人員今日起展開行動，將YPG成員逐出
「安全區」範圍，而俄土軍隊在行動展開6日
後，進駐邊境10公里範圍。
土耳其自本月9日向敘北採取軍事行動，到
上周與美國達成5日停火協議，讓庫族武裝人
員撤出「安全區」。停火時間前日屆滿，土耳
其國防部指，現階段無需進一步擴大驅逐行動
範圍。普京表示，要維持敘利亞長期穩定，各
方需尊重敘國領土主權，敦促土敘兩國合作維
護邊境和平。
華盛頓智庫近東政策研究所總監卡加普塔伊

形容，土耳其和俄羅斯達成協議，反映埃爾多
安致力平衡土耳其與美國及俄羅斯關係，並在
美俄之間謀取最大利益，「無論如何，土耳其
已得到想要的安全區」。 ■綜合報道

朝中社報道指，金正恩在金剛山旅遊特
區視察高城港、海金剛飯店、文化會

館、金剛山飯店等設施，並以嚴厲措辭批評
設施管理不善，變得破爛，亦不切合金剛山
的自然景觀，「看起來好像災區的臨時草棚
或隔離病房，從建築美學上看太落後。」金
正恩其後指示拆除全部「令人掃興的、破舊
的韓方設施」，並分3至4個階段，逐步重
建與金剛山景觀互相協調的「朝鮮式現代化
設施」。

仍歡迎韓同胞旅遊
金正恩指出，外界普遍將金剛山視為朝韓
共有物、關係的象徵和縮影，假如雙邊關係
無進展，便不應恢復該旅遊特區，「這是錯
誤的事情、錯誤的認識」。他強調朝鮮擁有
金剛山主權，隨時歡迎韓國同胞前來旅遊，
但旅遊項目不能由韓國主導。
金正恩去年9月在平壤與韓國總統文在寅
會面後，雙方發表《平壤共同宣言》，提及
優先推動重開開城工業區及金剛山旅遊特
區，但因無核化談判膠着，朝韓恢復經濟合
作至今只聞樓梯響。韓媒分析指出，金正恩
下令拆除韓國設施，反映他不滿韓國顧慮美
國制裁，拒絕推動重開旅遊特區。

韓：將與朝磋商 了解意圖
韓國統一部發言人李相旻昨日表示，若朝
鮮提出拆除金剛山上的韓國設施，當局將從
保護國民財產、秉持朝韓協議精神、重啟旅
遊特區等角度與朝鮮磋商，先進一步了解朝
鮮的意圖和實際情況，但未回應當局會否採
取措施阻止朝鮮將設施拆除。 ■綜合報道

朝鮮領導人金正恩繼早前騎馬登

上白頭山後，朝鮮官方傳媒昨日報

道，金正恩近日視察金剛山旅遊特

區，其間批評由韓國承建的設施毫

無民族特色、缺乏建築美感，「真

是亂七八糟」，下令拆除該些建築

物。韓國傳媒分析指，金正恩此舉

反映他對無核化談判進展感失望，

或預示平壤對韓國和美國政策趨於

強硬。
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朝韓合作象徵
2008年停運至今

特朗普：土在敘永久停火 美撤制裁
印尼總
統維多多
於今年4
月大選成
功連任，

周日宣誓就
任第二個任期，並於昨日公佈
新內閣名單，當中曾是其競選
對手的前軍方將領普拉博沃，
獲任命為國防部長。由於普拉
博沃曾被指侵犯人權，國際特
赦組織形容「這對印尼人權而
言，將是黑暗的一天」。

在38名閣員中，不少人屬於
企業家和技術官僚，維多多予
以重用，期望他們能解決印尼
經濟增長放緩的困境。其中曾
任世界銀行常務董事的穆里亞
尼留任財長，外長馬蘇迪亦獲
留任。
維多多在的大選對手普拉博

沃出任防長，他是已故總統蘇
哈托的前女婿，曾被指侵犯人
權，但從未被起訴。普拉博沃
的支持者對他入閣表示高興。

■路透社/法新社/美聯社

新防長涉侵犯人權
印尼總統捱轟

■庫爾德族人從土敘邊境撤離。 法新社

■■普拉博沃普拉博沃

■■金正恩下令拆除金剛山旅金正恩下令拆除金剛山旅
遊設施遊設施。。 美聯社美聯社

■金剛山旅遊區變得冷清，只有數名朝鮮人留
駐。 網上圖片

■李雪主在6月以來首次公開亮相。
網上圖片

■■金正恩形容韓方承建的設金正恩形容韓方承建的設

施施「「亂七八糟亂七八糟」。」。 路透社路透社


