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9月公共部門收支短差，前值63.99億
9月公共部門淨借款，預測87.00億，前值57.66億
9月扣除國有銀行的公共部門淨借款，預測95.00億，前值64.18億
10月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值，預測負23.0，前值負28.0
8月零售銷售月率，預測0.4%，前值0.4%
8月扣除汽車的零售銷售月率，預測+0.1%，前值-0.1%
9月成屋銷售年率，預測545萬戶，前值549萬戶
9月成屋銷售變動月率，預測-0.7%，前值+1.3%
10月烈治文聯邦儲備銀行綜合製造業指數，前值負9

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆跌穿1.3000水平。
金價：現貨金價將暫時上落1,480至1,500美

元之間。

美減息預期升溫 助加元走強
動向金匯 馮 強

美元兌加元上周前段持續受制1.3230至
1.3240之間的阻力位，上周尾段迅速擴大跌
幅至1.3120水平，本周初曾向下逼近1.3100
水平3個月低位。加拿大統計局上周三公佈9
月份消費者物價指數年率為1.9%，與8月份
相若，數據顯示通脹年率過去7個月之內有6
個月處於1.9%至2%水平之間，頗為貼近央
行1%至3%通脹目標範圍的中值水平，預期
加拿大央行下周三會議將維持政策不變，有
助加元保持偏強表現。

加國經濟數據有望向好
另一方面，加拿大8月份及9月份連續兩個

月保持就業增長後，上周四公佈的8月份製
造銷售值是3個月以來首次掉頭回升0.8%，
若果加拿大本周二公佈的8月份零售銷售亦
連續兩個月呈現增長，有利第3季經濟表
現，則不排除美元兌加元將反覆下試過去3
個月位於1.3010至 1.3020之間的重大支撐
位。此外，美國9月份領先指標下跌0.1%，

遜於市場預期，連續兩個月下跌，主要受到
製造業呈現萎縮影響，數據增加市場對美國
聯儲局下周三會議將有減息行動的預期。隨
英國硬脫歐風險下降，歐元與英鎊雙雙回
升，美元指數自本月初開始掉頭下跌，上周
尾段曾向下觸及97.11水平10周低點，加元
有繼續受惠美元轉弱的傾向。預料美元兌加
元將反覆跌穿1.3000水平。
上周五紐約12月期金收報1,494.10美元，
較上日下跌4.20美元。現貨金價上周早段在
1,477美元水平獲得較大支持後走勢偏穩，連
日處於1,480美元之上，本周初大部分時間
徘徊1,487至1,493美元之間。雖然英國下議
院延遲表決新的脫歐協議，但英國出現硬脫
歐的機會下降，美元指數跌幅擴大，有助減
輕金價的回吐壓力。預料現貨金價將暫時上
落1,480至1,500美元之間。
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正如上月的市況所見，大型股、趨
勢股及低波幅股票投資策略維持

強勢，防守型股票則持續領先周期性
股票，剛好市場預期前者第三季盈利
將錄得正數增長。然而，根據Refini-
tiv於2019年10月10日的數據，標普
500指數盈利預期會按年跌逾3%，但
在少數已公佈業績的成份股所見，當
中大部分表現均優於預期。我們正密
切注視貿易糾紛對市場的利淡因素。

壞消息漸轉為好消息
美國月初公佈9月供應管理協會

(ISM)製造業採購經理指數(PMI)，指
數進一步下滑至47.8，再次跌穿50的
盛衰分界線，非製造業指數雖仍處擴
張區間，但卻跌至52.6，及後美股便
應聲下跌。兩項調查分項指數仍呈現
弱勢，當中非製造業的就業分項指數
更跌至50.4，是2014年2月以來的低
位。製造業與非製造業的就業情況均
明顯轉差，如果製造業持續頹勢，或
有機會拖累服務業。
製造業疲弱令市場出現恐慌，及後

公佈服務業數據時亦出現相同情況，
但美股走勢迅速逆轉，投資者再次憧
憬聯儲局於本月的聯邦公開市場委員
會(FOMC)會議上宣佈減息；10月減
息機率在過去數周間急升，在10月10
日時更超過70%。但觀乎近期經濟數
據欠佳、消費及營商信心不振，我們

認為減息並非應對經濟困境的靈丹妙
藥。從聯儲局9月的會議記錄可見，
委員對未來貨幣政策仍有所分歧，部
分委員認為市場過度憧憬寬鬆政策，
有需要調整相關期望。

應留意經濟領先指標
9月份就業報告亦為聯儲局減息提

供理據，報告顯示非農就業職位增加
136,000個，較市場預期少9,000個。
然而，7月及8月的非農就業數字共上
調45,000個，失業率亦微跌至3.5%。
相信不少人樂見失業率跌至50年新
低，但投資者要注意，失業率是眾就
業數據中，最為滯後的經濟活動指
標。一般而言，首次申領失業救濟人
數會視作領先就業數據，而薪金則反
映當前的經濟活動，最後經濟才會反
映在失業率當中。
由於貿易局勢再度緊張、華府政治

鬥爭白熱化，加上未能碓定聯儲局會
否持續放寬政策，抑或在本月稍後暫
緩減息，故波幅已重新浮現，美股呈
窄幅上落，尚未突破其歷史高位。鑑
於市場對重大消息的反應極大，股市
亦正尋求新的支持。我們建議投資者
堅守長期資產配置，並利用波動調整
持倉。我們繼續看好大型股票，以及
建議降低小型股持倉。在眾多不明朗
因素湧現下，我們相信美國股市將繼
續受壓，上行空間有限。
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美股於10月初升勢乏力，而且更趨波動，標普

500 指數僅較去年 1 月 26 日的高位高出不足

2%，事關貿易隱憂只得到短暫緩和，令指數未

能再下一城。在華府舉行貿易會談所傳出的消息有好有壞，加上

近日緊張局勢再次升溫，使投資者仍猶疑不定。此外，製造業於

9月轉差，甚至拖累服務業呈現弱勢，加上華府陷入亂局、貨幣

政策又模糊不清，這些因素都使股市窄幅上落。

■嘉信理財私人客戶顧問副總監 游國義
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脫歐不確定性 壓制英鎊走勢
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

英國議會於過去周六投票決定暫緩批准約
翰遜版本的脫歐協議，從而迫使首相約翰遜
尋求歐盟同意英國第三次推遲脫歐。約翰遜
致函歐盟請求推遲脫歐，但沒有在上面簽
名，他同時另外附上一封簽名信聲明他本人
反對推遲。英國政府周日堅稱將在10月31日
退出歐盟，並計劃在周一將最新脫歐協議送
交議會表決，不過目前尚不清楚英國下議院
議長是否會同意進行此一表決。
根據下議院議事日程表，政府已經提出就

協議進行辯論的要求，不過據議事日程表，
議長將在議會開會後不久就相關程序發表聲
明。這場政治操作令整體脫歐日程再度面臨
質疑，不過市場似乎放心認為英國無協議脫
歐的可能性已經顯著下滑；許多人認為無協
議脫歐對於英國經濟而言是最壞的結果。

留意阻力位1.30關
技術走勢而言，圖表見相對強弱指標及隨

機指數原先已多日升見90以上的嚴重超買區
域，同時，匯價暫時亦見止步於1.30的心理
關口附近，均醞釀超買回落的風險。較近
支持先回看1.2830。
至於200天平均線先會被視為一重要支

撐，目前位於1.2715。另外，倘若以最近一
輪的累計漲幅計算，38.2%的調整幅度為
1.2685，擴展至 50%及 61.8%則分別為
1.2590及1.2495水平。至於阻力位則會繼續
矚目於1.30關口，較大阻力參考100周平均
線1.3090以至1.3160水平。
美元兌加元走勢，圖表見RSI及隨機指數

維持下行；在本月下旬匯價多日無法向上突
破1.3350，結果延伸之後的挫跌，至本周一
更已跌見至1.31下方的接近三個低位。同
時，由於匯價已明確跌破9月低位1.3129，
亦即為自7月以來的一組雙頂形態的頸線位
置；以較近的頂部幅度218點計算，技術延
伸目標可至1.2910。至於當前較近支持先看
1.30關口，此區在7月中旬連日守穩；較
大支撐料為1.28水平。阻力位則會回看100
天平均線1.3220以及1.33水平。


