
今日重要經濟數據公佈
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9月就業人數，預測增加1.50萬人，前值增加3.47萬人
9月全職就業人數，前值增加1.55萬人
9月就業參與率，預測66.2%，前值66.2%
9月失業率，預測5.3%，前值5.3%
9月儲備資產總計，前值65,217M
9月貿易平衡(瑞郎)，前值15.88億盈餘
8月貿易平衡，前值35.75億盈餘
9月零售銷售月率，前值-0.2%
9月零售銷售年率，前值2.7%
9月核心零售銷售月率，前值-0.3%
9月核心零售銷售年率，前值2.2%
8月建築業產出月率，前值-0.73%
9月建築許可年率，預測136.5萬戶，前值142.5萬戶
9月建築許可月率，前值8.2%
9月房屋開工年率，預測132.0萬戶，前值136.4萬戶
9月房屋開工月率，前值12.3%
一周初請失業金人數(10月12日當周)，前值21.0萬人
初請失業金人數四周均值(10月12日當周)，前值21.375萬人
續請失業金人數(10月5日當周)，前值168.4萬人
10月費城聯邦儲備銀行製造業指數，預測正7.1，前值正12.0
9月製造業銷售月率，前值-1.3%
9月工業生產月率，預測0.1%，前值0.6%
9月產能利用率，預測77.8%，前值77.9%
9月製造業產出月率，預測持平，前值0.5%

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆重上1.3000美元水平。
金價：現貨金價將暫時上落於1,470至1,500

美元之間。
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英鎊本周初在1.2515美元附近獲得較大支
持後迅速反彈，重上1.26美元水平，周二曾
觸及1.2800美元水平，周三走勢震盪，上落
於1.2655至1.2785美元之間，不過未有改
變自上周四開始的反覆上行走勢。歐盟與英
國就脫歐協議展開密集談判之際，部分投資
者傾向先行回補英鎊空倉，英鎊匯價過去1
周升勢轉急，而談判代表傳出可能快將達成
協議的消息，對英鎊構成支持，不排除英鎊
稍後將向上衝破過去5個月以來位於1.2800
至1.2820美元之間的阻力位，帶動英鎊升幅
擴大。

市場憧憬達成脫歐協議
另一方面，英國本周三公佈9月份消費者
物價指數年率為1.7%，與8月份相若，連續
兩個月低於英國央行的2%通脹目標水平，
不過數據未對英鎊匯價構成太大影響，主要
是市場焦點正落在歐盟與英國的脫歐談判是
否趕得及在本周四及周五召開的歐盟峰會前
取得協議。
隨着北愛爾蘭的邊界問題有望解決，市場
對脫歐談判結果趨於樂觀，降低對英國出現
硬脫歐的擔憂，英鎊兌日圓交叉匯價連日觸
及139.20及139.30水平約5個月以來高位，
加上部分投資者現階段有逢低吸納英鎊傾
向，該些因素繼續有助英鎊短期表現。預料
英鎊將反覆重上1.3000美元水平。

避險情緒略減壓制金價
周二紐約12月期金收報1,483.50美元，
較上日下跌14.10美元。現貨金價周二受制
1,498美元水平後走勢偏軟，周三大部分時
間處於1,478至1,485美元之間。市場避險
氣氛近日略為消退，美國及德國長債息率
回升，令金價走勢稍為下移，但美元指數
表現偏軟，周三曾回落至98.14水平1個月
低點，有助減輕金價下行壓力。預料現貨
金價將暫時上落於 1,470 至 1,500 美元之
間。

央行轉趨寬鬆 本季投資錢景看好

股市方面看好美股以及內地股市，
產業相對看好消費以及軟體科技

類股；債市則以美國及中國的投資級
債與高收益債最具表現機會；投資策
略建議可適時獲利了結、並在低檔逢
低進入。

看好消費軟體等板塊
野村投信投資長周文森(Vincent

Bourdarie)表示，全球經濟衰退的風險
的確存在，不過在許多利好因素的支
撐下，衰退風險微乎其微。此外，全
球央行越趨寬鬆的貨幣政策為經濟增
加支撐，風險性資產仍有表現空間，
不過仍須留意政策不確定性所帶來的

影響，第四季走勢仍偏震盪，因此投
資者應聰明投資，在市場過熱時出場
了結獲利，並在超跌時再次入場。，
若明年經濟增長轉弱，全球景氣趨
緩，預估整體新興市場資產的投資吸
引力將大於成熟市場。

內地股市有上漲空間
周文森表示，未來各國財政政策

將持續寬鬆，整體投資前景看好，
不過在股市方面，由於企業盈利增
長有限，預估表現將疲弱，建議投
資者可從評價面表現來判斷投資訊
號，當價值面浮現吸引力時，即可
進場佈局。從個別股市來看，中國

股市雖然今年以來已漲逾兩成，但
在政策支撐、企業盈利可望穩定的
預期下，仍有上漲空間；美股方
面，目前標普500指數市盈率於歷史
均值，可以適當佈局。
債市方面，野村投信固定收益部主

管謝芝朕表示，全球央行聯手寬鬆將
有利第四季的債券市場。今年初以來
受惠於金融市場波動加劇以及全球負
利率債券規模攀升，資金湧入債券市
場，年初以來資金連續38周流入債券
型基金(資料來源:美銀美林，資料日
期:2019/9/25)，其中投資級債基金尤
其受到青睞。展望第四季，預估中國
人行仍有空間放寬貨幣政策，存款準
備金率可望進一步下降；市場也預期

聯準會未來一年將降息3至4次，歐
洲央行則有10個基本點的降息空間，
資金持續湧入債市趨勢不變。
謝芝朕表示，美國10年期公債殖利

率已達2019年全年低點，如果美國、
歐洲及中國持續寬鬆貨幣政策且貿易
戰暫緩，則市場風險偏好穩定，美債
殖利率今年不太可能再次跌破1.5%，
預估利率第四季將維持在 1.7%至
1.9%的區間。總體而言，第四季債券
市場將呈現多頭走勢，除了受惠於貨
幣政策寬鬆的環境之外，全球主要債
券市場的低違約率也有助表現，優先
看好美國與亞洲的投資級債及高收益
債，新興市場的投資級債及高收益債
次之。

投資攻略投資攻略

第三季全球市場雖然波動劇烈，但仍潛藏許多

獲得報酬的投資機會。展望第四季，市場仍會受

到多空消息交雜影響，走勢仍持續震盪，所幸在

全球央行寬鬆的態度下，市場風險偏好不減。野村投信表示，第

四季市場仍呈現區間震盪，而寬鬆貨幣政策將使債市表現機會優

於股市。 ■野村投信

野村投信2019年第四季投資建議
投資策略

適時獲利了結
並在低點加碼

■資料來源：野村投信，2019/10

股市

美國股市、
亞洲股市(中國、印度)

債券

美國亞洲投資級債、
高收益債

產業

消費、軟體
科技

央行鴿派言論打壓紐元
出擊金匯

英皇金融集團黃楚淇

市場風險偏好於周三再受打擊，市場擔憂中美
之間的緊張的貿易關係將繼續拖累全球增長前
景。美國國會眾議院周二通過了3項與香港有關
的法案。其中一項是「香港人權與民主法案」，
要求美國國務卿每年確認香港自治情況，以便香
港繼續獲得使其成為主要金融中心的特殊待遇。
中國外交部周三表示，如果這些法案成為法律，
將損害中美關係。這將令中美貿易談判再添變
數。彭博周二報道稱，除非美國取消對中國輸美
商品的報復性關稅，否則中國將難以進行每年採
購價值500億美元美國農產品的計劃。另外，國
際貨幣基金組織(IMF)周二表示，預期2019年全
球經濟成長幅度為3.0%，創2008至2009年金融
危機以來最低。

紐元支持位看0.62
新西蘭統計局公佈，第三季消費物價指數年率

從前一季的1.7%下滑至1.5%，進一步遠離央行
目標；第三季CPI較前季上升0.7%，第二季為

上升0.6%。該央行原本預期第三季CPI環比上
升0.5%，同比上升1.3%。新西蘭央行已經將官
方隔夜拆款利率降至紀錄低點，力求讓通脹率朝
目標區間1-3%的中點2%靠攏，並讓就業維持在
最大可持續水平。通脹數據公佈後，新西蘭央行
副總裁巴斯坎德在一場演說中暗示正在考慮進一
步降息。市場目前反映新西蘭央行在11月13日
會議上降息25基點的機率為93%。紐元兌美元
周三則見顯著下滑，跌見至0.6250下方，重新
逼近月初所創的四年半低位0.6204。
技術走勢而言，紐元兌美元自七月跌破50天

平均線，則持續承壓，最近一次最接近50天平
均線在10月11日，但沒能作出突破下又見顯著
回跌，目前50天平均線處於0.6350，將視為較
近阻力參考。另一值得留意的阻力是0.6450，在
9月上旬連續五個交易日亦僅僅未能升破此區，
換言之，若紐元兌美元在後市再次於此區受阻，
則匯價尚未擺脫第三季啟始以來的跌勢，甚至有
進一步探低的可能。支持位繼續留意10月初守
穩的0.62關口，上一次觸碰此關口已要回朔至
2015年8月28日；預計較大支持看至0.60關口
以至0.5830。
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2019年10月17日（星期四）

20192019年年1010月月1717日日（（星期四星期四））

2019年10月17日（星期四）■責任編輯：曾浩榮
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