
中美達首階段貿易協議 金價承壓

美國總統特朗普指中美第十三輪貿易
商談進展良好，市場預期中美或在匯率上
達成階段性的協議，港股高開278點或
1.1%至25,986點後，升幅擴寬，恒指升
超過600點，至26,300點以上。如看好恒
指，可留意恒指牛證(57170)，收回價
25,858點，2021年11月到期，實際槓桿
41倍。另可留意恒指認購證(22139)，行
使價26,600點，今年12月到期，實際槓
桿17倍。如看淡恒指，可留意恒指熊證
（56331），收回價26,700點，明年2月
到期,實際槓桿47倍。另外，也可留意恒
指認沽證(19680)，行使價25,400點 ，今
年12月到期，實際槓桿13倍。

騰訊低位反彈 留意購輪21487
騰訊 (0700)在10月10日以約3,832萬元

回購12萬股，每股作價介乎317.4-322.4
元，至今累計購回336.67萬股，佔公司
股本0.0354%。過去5個交易日，窩輪市
場有約3,800萬元流入騰訊認購證。騰訊
股價曾跌至一個月低位317.4元後，股價
反彈，如看好騰訊，可留意騰訊認購證
（21487)，行使價360.2元，12月到期，
實際槓桿 14 倍。或留意騰訊認購證
（11431)，行使價340.2元，明年1月到
期，實際槓桿12倍。或留意騰訊牛證
（55063），收回價315元，明年2月到
期，實際槓桿20倍。

美團股價步步高 購證睇11644
友邦保險（1299）股價跌穿250天線
73.7元，創一個月低位的71.3元後反彈，
如看好友邦，可留意友邦認購證
(28429)，行使價 86.93 元，明年 2月到
期，實際槓桿11倍。平保（2318）股價
重上20天線91.7元上。如看好平保，可
留意平保認購證(21808)，行使價102.55
元，今年12月到期，實際槓桿18倍。

美團（3690）自從9月的中期業績虧
轉盈後，股價節節向上，近日創93.65元
的歷史新高後稍回。如看好美團，可留
意美團認購證(11644)，行使價 101.98
元，明年3月到期，實際槓桿5倍。如看
淡美團，可留意美團認沽證(25086)，行
使價65.6元，明年3月到期，實際槓桿4
倍。

受惠國策 石藥購證27124可吼
上周三（9日）國家衛健委印發《第一
批鼓勵仿製藥品目錄》，共有33個品種
入選，業內認為，此次發佈第一批鼓勵仿
製藥品目錄就是國家的一個信號，一些需
求大、短缺等藥品，國家鼓勵仿製和研發
的方向非常明顯。石藥（1093）股價升
至一個月高位17.34元後，逆市跌6%，
如看好石藥，可留意石藥認購證
(27124)，行使價17.6元，明年4月到期，
實際槓桿4倍。如看好中藥（1177），可
留意中藥認購證(27158)，行使價 12.9
元，明年3月到期，實際槓桿4倍。
英國《金融時報》引述消息人士報

道，匯豐(0005)擬於全球裁員10,000人，
以節省營運成本。匯豐股價曾跌至一個月
低位56.8元後反彈，如看好匯豐，可留
意匯豐認購證(24060)，行使價59.14元，
明年3月到期，實際槓桿11倍。如看淡匯
豐，可留意匯豐認沽證(20443)，行使價
58.83元，12月到期，實際槓桿13倍。
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《證券時報》昨報道，何曉軍10月
12 日在出席「第八屆嶺南論

壇」表示，澳門證交所方案已經呈報給
中央，希望能夠將澳門證券交易所打造
成人民幣離岸市場的納斯達克，同時也
希望能夠在澳門回歸20周年的禮單裡出
現一個新的交易所。

廣州建期交所正徵求意見
此外，他還表示，廣州期貨交易所已經
在部門徵求意見，估計今年年底之前可能
會批准，該交易所將與碳排放相關。

澳門金管局昨日表示，為配合《粵港
澳大灣區發展規劃綱要》提出「研究在
澳門建立以人民幣計價結算的證券市
場」，澳門金管局已委託國際顧問公司
對此開展可行性研究。目前，相關研究
工作正有序進行。考慮到澳門鄰近已有
多個成熟的金融中心，澳門要在此領域
有所突破，達至錯位發展，必須充分了
解自身的優勢。因此，該可行性研究將
以「發揮澳門所長、服務國家所需」的
原則，並根據國家對大灣區的戰略部署
作整體性的考慮。

澳門證交所料難影響香港
光大新鴻基財富管理策略師溫傑相

信，澳門證交所的成立對香港影響有
限，因為建立交易所需要很長時間。讓
投資者熟悉交易規則，以及實現產品多
元化需要一個過程，未來澳門證交所的
成立會令澳門經濟更多元化，亦令澳門
更容易融入整個大灣區發展。大灣區經
濟規模大，絕對可容納更多交易所，事
實上，內地正在鼓勵不同地方增加金融
融資能力，包括廣州期交所。

香港文匯報訊 (記者 茅建興 杭州報
道)「勇敢創 閃鋒芒」第12屆娃哈哈大
學生營銷策劃大賽全國總決賽頒獎典禮
日前杭州舉行，娃哈哈集團董事長兼總
經理宗慶後表示，娃哈哈過去七年堅持
舉辦營銷大賽，目的在於推動教育與實
踐相結合，為行業選拔和培養一批真正
的營銷人才。同時，中國作為新興發展
中國家，市場變化很快，與西方經典營
銷理論越來越不適配，「我們要探索符
合中國國情的營銷模式，開創中國人自
己的營銷理論，推動中國營銷理念的革
新與發展。」
娃哈哈營銷大賽是一場面向內地大
學生的策劃、實踐類比賽，一比創意

策劃，二比營銷實踐。宗慶後說，娃
哈哈舉辦營銷大賽的首要目的，就是
推動教育與實踐相結合，為行業選拔
和培養營銷人才。據了解，自今年3月
開賽以來，本屆大賽共吸引了24個省
市600多所高校的14,000多支團隊、近
7萬大學生參與。經過校賽、省賽的層
層角逐，最終選出16支隊伍參加總決
賽。

辦營銷賽為行業育人才
營銷實戰環節一直是娃哈哈營銷策劃

大賽的特色，在本屆大賽中，16支晉級
總決賽的大學生隊伍，被分配到杭州錢
塘新區的5個鋪貨點，需要在兩個小時

以內完成鋪貨挑戰，鋪貨越多，分數越
高。在該環節中，中央民族大學和中國
計量大學現代科技學院以售出254箱的
成績，並列第一名。
宗慶後表示，現在大學生創業普遍

有個誤區，都覺得做老闆才叫創業。
他認為，三百六十行，行行出狀元，
做個好老師是創業，做個好醫生也是
創業，真正要創業的話，就選擇自己
喜歡的職業，腳踏實地、扎扎實實地
去創業，才是比較容易成功的。如何
做產品宣傳，如何打動消費者來購
買，裡面都有很多學問。希望現在營
銷專業的大學生繼續努力，成為一名
真正的營銷人才。

澳門證交所方案已上報中央
香港文匯報訊（記者 蔡競文）大灣區規劃綱要中提出在澳門建立以人民幣計價結算的證券市場，以

及建立廣州期貨交易所等建議，據內地《 證券時報》昨引述廣東省地方金融監督管理局黨組書記、局長

何曉軍指出，澳門證交所方案已經呈報中央，同時廣州期貨交易所已在部門徵求意見，估計今年年底前

可能會批准。

宗慶後：創業需擇業 成功靠踏實

香港文匯報訊 （記者 敖敏輝 廣
州報道） 2019不良資產管理和企業
紓困重組論壇近日在廣州召開。多位
業界人士表示，隨着市場環境的逐步
改善和國家新近推出的放寬金融外資
准入，不良資產投資迎來重要機遇窗
口期，目前，包括四大資產管理公司
（AMC）、地方AMC、民營及外資
公司，紛紛加大佈局和參與力度。
內地最大另類資產管理機構之一鼎

暉投資董事總經理胡寧表示，內地不
良資產市場上一個大周期是1997年至
2012年，其間，華融、信達等四大資
管公司在其中起到重要作用。2013年
以來，以浙江民營下游企業互保危
機、上游企業困境「供給側改革」等
為代表，不良資產迎來第二輪較大周
期，特別是2018年以來，內地債券違
約、AMC巨震、不良投資爆雷等，
更令不良資產處置和投資迎來高峰
期。

二級投資者具靈活性大有可為
東方前海資產管理有限公司董事長

姜國勇指出，本輪主要不良資產為是
以資產定價基礎的債務人無法按期履
約的債權。在這其中，銀行、信託、
證券等原債權方，願意折價轉讓其不
良資產。包括四大AMC在內的不良
資產的一級投資者，雖有牌照優勢，
但受限於人員及機制，一般不具備終
端處置能力。而不良資產二級投資
者，有較大靈活性，在本輪周期中有
較大作為。
黑石DAC資本董事總經理孫立章表
示，新形勢下，面對不良資產巨大機

遇，包括外資投資者在內，應及時採
取應變措施，抓住機會。「一方面要
有專業團隊，具備良好的分析能力，
建立投資偏好。一方面，要有整合資
源能力，一個團隊難以解決所有問
題，要多方協作。最後，經濟下行，
更要提升處置和投資效率，周期越
短，收益越大。」

次季不良貸款餘額增逾780億
廣州市不良資產管理協會會長、廣

州德賽資產管理集團董事長閔衛國表
示，不良資產行業一直不斷提升資產
管理水平，通過收購、處置數額龐大
的不良資產，託管救助危機金融機
構，助力國有商業銀行改制上市，幫
扶國有企業脫困，維護和促進了經濟
金融的穩定運行和良性循環。
據中國華融資產管理股份有限公司

總裁助理楊佩介紹，截至2019年二季
度末，商業銀行不良貸款餘額2.24萬
億元（人民幣，下同），較上季增加
781億元，不良貸款率1.81%。同期，
非銀行金融機構方面，信託業風險項
目1,100個，規模為3,474億元；債券
市場違約債券累計達到3,000億元。
「國內金融監管形勢從嚴從緊，對不
良的認定標準日趨嚴格，銀行的不良
暴露還將更充分。」，這令不良資產
投資迎來重要的機遇窗口期。
本次論壇由廣州市委政法委、市司

法局、市地方金融局、市工商聯指
導，廣州市不良資產管理協會、市法
學會等聯合主辦，中央、省、市金融
企業，民營和外資不良資產投資管理
機構以及業界專家1,000多人參加。
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上周五中美達成第一階段貿易協議，強
化了市場風險偏好，上周美元兌主要貨幣
普遍下跌，金價則持續回挫，於上周五一
度低見至1,473.90美元，尾盤扳回部分跌
幅至1,490水準附近；在宣佈達成部分協
議後，市場仍擔心協議可能出現問題，對
金價構成支撐。
美國和中國上周五就第一階段貿易協議
達成一致，該協議涵蓋了農產品採購、匯
率和知識產權保護的某些方面，且即將於
本周二生效的上調關稅計劃將不會實施。
特朗普在與中國副總理劉鶴會談後對記者
表示，雙方非常接近結束貿易戰，將需要
五周的時間來起草協議。
另外，美國聯邦儲備理事會(FED)上周五

表示，將開始每月購買約600億美元短期
債券，以確保銀行體系擁有充足的儲備，
但強調新計劃並不標着貨幣政策的改變。
這些購買行動將從10月15日開始，是為了
應對近期短期貨幣市場的動盪，當時短期
貨幣市場動盪將聯邦基金目標利率推高至
目標區間的頂部，且至少一次升穿目標區
間。

周初料企穩 下關看1445美元
倫敦黃金走勢，圖表所見，相對強弱指
標及隨機指數已陷於超賣區域，在經歷三
日連挫後，金價可望在本周初稍告持穩。
較近阻力先看1,496及50天平均線1,507
水平，關鍵則在9月下旬未能回破的1,536

美元。下方支持關鍵在1,472水準，此區
為延伸自6月的上升趨向線，倘若後市跌
破此區，或見金價又將迎來新一輪跌勢。
預計較大支持參考月初低位1,458，下

一級關鍵看至100天平均線1,445美元。

若破下降趨向線可扭跌勢
倫敦白銀方面，圖表見相對強弱指標及

隨機指數已告回升，銀價短期可望有回穩
傾向。另外，自9月初以來，銀價處於一
浪低於一浪的下跌行情，並形成一道下降
趨向線目前位於17.83美元，截至上周五
一連三日銀價向上亦受制此趨向線，若本
周終可衝破，料可望扭轉此階段的下跌走
勢。
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