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報告
第二季國內生產總值# (修訂)
九月份芝加哥採購經理指數
第三季短觀擴散指數
九月份歐元區協調化消費物價指數#
九月份供應管理學會製造業指數
八月份建築開支
無重要數據公佈
八月份貨物及勞務貿易赤字 (澳元)
八月份歐元區生產物價指數#
八月份歐元區零售額#
截至前周六的首次申領失業救濟人數
八月份工廠訂單
九月份供應管理學會服務業指數
八月份零售額
九月份失業率
九月份非農業就業人數
八月份貨物及勞務貿易赤字 (美元)
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+ 0.1%
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+ 0.2%
+ 2.2%
21.3 萬
+ 1.4%

56.4
+ 0.1%
3.7%

+ 13.0 萬
540 億

A股喜迎國慶行情

保德信中國品牌基金經理人許智
洋表示，根據過去經驗，在重

要節日或事件時，北京當局往往會出
手支撐市場，尤其是逢五、逢十建政
周年。儘管今年七十周年伴隨美中貿
易戰陰霾，然而中國政府提出更多刺
激措施，在貨幣與財政政策上調控頻

頻；此外，也宣佈取消QFII、RQ-
FII投資額度限制，持續開放中國金
融市場，這將有利於資本市場走勢，
對於A股也有相當大的提振作用。
自9月以來，美中雙方互釋善意，種

種發展顯示，雙方有望朝樂觀方向發
展，美中貿易第十三輪談判預計於10

月7日展開。由於10月為中國70周年
國慶，許智洋預料，雙方衝突應該不至
於進一步升溫，若美中貿易傳出正向發
展，這將可提振金融市場投資信心。
今年以來，中國政府持續擴大，

加快發行地方債速度，提供財政投資
必要支撐，也成為今年經濟成長強而
有利支撐。中國政府也提前下達
2,020專項債發行目標，用於交通、
能源、民生服務等基礎設施項目。

「三駕馬車」拉動經濟增長
除此之外，拉動經濟增長「三駕

馬車」之一的消費，中國政府也着力
促進消費動能，為促進民間消費升

級，中國政府也基金推動汽車、家
電、電子消費品汰舊換新策略，並鼓
勵民眾購買節能家電，並且擴大支持
服務消費，如養老、家政服務、嬰幼
兒照護，持續激發服務消費潛力。
總結而言，今年以來中國政府在

貨幣與財政政策調控頻頻，顯見中國
政府想穩定經濟決心。儘管貿易因特
朗普出招難測，影響市場投資信心，
但隨時間拉長來看，美中貿易戰負向
影響已大多反映於股價之中，市場將
重新回歸基本面。隨外資比重逐步增
加，許智洋看好具有成長性科技、內
需消費等龍頭大型企業，預期籌碼相
對穩定，後市相對看好。

投資攻略投資攻略

近月內地股市表現穩健，自8月初上旬上證

指數表現強勁，突破3,000點大關，表現傲視

全球指數。中國國家當局利好政策頻頻，更

派出國家隊基金穩定股市。根據歷史經驗，A股在國慶日前

表現較為穩定。 ■保德信投信
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■英皇金融集團 黃楚淇

美元指數升見至兩周高位99.31，且接近月
初觸及的兩年高位99.38。美國總統特朗普上
周三在紐約對記者表示，美國和中國在進行良
好的對話，協議可能比預期更快達成，這激發
對中美達成貿易協議的希望，以結束持續近
15個月的貿易戰。而周二他嚴厲批評中國的
貿易作法，並稱不會接受一個糟糕的協議。市
場對於貿易的樂觀情緒，已經讓美國政治風險
疑慮退居次位；上周美國民主黨議員表示，他
們將啟動彈劾調查，以了解特朗普與烏克蘭總
統間的往來。

上望阻力為1514美元
倫敦黃金上周先升後回挫，周二高位觸及

1,535.6美元後顯著下跌，周五一度跌破1,490
水平，尾市扳回至1,500關口附近。市場人士
正審慎觀望中美貿易爭議釋出好壞不一的訊
號，這場關稅爭端已經帶動金價今年上漲約
17%。中國國務委員兼外交部長王毅周四表
示，中國願意購買更多美國產品，並表示如果
雙方採取更積極的措施顯示善意，減少貿易爭
端中的悲觀論調，貿易談判將取得成果。不過
有報道指出，美國不太可能允許美國企業供貨
給華為，這對中美達成完整協議的希望造成打
擊。
技術圖表所見，繼上月起始的下滑後，

MACD本周又見重新上破訊號線，倘若金價
可守住起始於6月份的上升趨向線1,491水
平，則可望金價仍可處於中期上升的趨向。上
望阻力在25天平均線1,514水準，若後市仍可
持穩此區之上，料更為鞏固金價的反撲傾向，
較大阻力預估為1,528及1,533水準，下一級
看至1,550美元。下方支持料為1,480及1,460
美元。
本周中美貿易局勢及英脫問題預計仍是市場

焦點，多國公佈服務業及綜合PMI公佈，周
五美國將公佈市場重點關注的非農就業數據。
另外，全球合作中心（GIC）召開央行系列活
動，屆時有多位美聯儲官員參與，美聯儲主席
鮑威爾周五也有重要講話。
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《彭博》報道指美國政府或不會延續對華為禁
制令的豁免，同時不排除對在5G設備使用華為產
品的國家進行懲罰，並可能中斷與有關國家的情報
分享協議，市場再度擔憂中美貿易緊張。據《CN-
BC》報道指中美貿易商談將在10月10日至11日
在華盛頓舉行，中方將會由國務院副總理劉鶴率團
訪美。恒指上周五（27日）低開63點或0.2%至
25,977點，仍然在26,000點爭持。

看淡恒指 吼沽證19680
如看好恒指，可留意恒指牛證(54728)，收回價
25,500點，2021年10月到期，實際槓桿53倍。另可
留意恒指認購證(22139)，行使價26,600點，今年12
月到期，實際槓桿14倍。如看淡恒指，可留意恒指熊
證（56328），收回價26,428點，2020年2月到期，
實際槓桿39倍。另外，也可留意恒指認沽證(19680)，
行使價25,400點，今年12月到期，實際槓桿12倍。
騰訊（0700）股價近日持續在330元-340元中間
上落，過去5日窩輪市場有3,200萬元流入騰訊認
購證，如看好騰訊，可留意騰訊認購證（20617)，
行使價370.2元，12月到期，實際槓桿12倍。如看
淡騰訊，可留意騰訊認沽證(19195)，行使價314.8
元，11月到期，實際槓桿12倍。
根據聯交所資料顯示，摩根大通於9月20日減

持國壽（2628）3497萬股或0.47%，每股平均價
18.8596 元，總值 6.6 億元，最新持股量降至
5.62%。國壽股價從9月高位19.9元連跌9個交易
日，跌至18元附近，如看好國壽，可留意國壽認
購證(21811)，行使價20.05元，2020年4月到期，
實際槓桿7倍。
匯豐(0005)上周四(26日)繼續在倫敦交易所，以
平均6.2171英鎊涉資1526.6萬英鎊，回購245.55
萬股。匯豐股價近期在10天線59.8元附近窄幅，
如看好匯豐，可留意匯豐認購證(24052)，行使價
61.66元，2020年2月到期，實際槓桿13倍。

看好新地 吼購輪23102
香港地政總署上周宣佈，因標書金額未達底價
要求，啟德4C區4號商業地流標後，新世界發展
（0017）宣佈捐出300萬平方呎的農地作社會房
屋。地產股持續轉弱，新地（0016）股價由9月高
位119.7元，回落至112元附近。如看好新地，可
留意新地認購證(23102)，行使價122.32元，2020
年 2 月到期，實際槓桿 9 倍。如看好新發
（0017），可留意新發認購證(22035)，行使價12
元，2020年6月到期，實際槓桿6倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員會持牌人

中銀國際亞洲有限公司(「本公司」)發出，其內容
僅供參考，惟不保證該等資料絕對正確，亦不對由
於任何資料不準確或遺漏所引起之損失負上責任。
本資料並不構成對任何投資買賣的要約，招攬或邀
請，建議或推薦。認股證/牛熊證屬無抵押結構性產
品，構成本公司（作為發行人）而非其他人士的一
般性無抵押合約責任，倘若本公司無力償債或違
約，投資者可能無法收回部分或全部應收款項。
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香港文匯報訊（記者 莊程敏）新
創建（0659）去年12月宣佈收購富
通保險，行政總裁馬紹祥上周五出席
傳媒午宴時指出，現時有待相關監管
機構審批，預計第4季可以完成交
易，相信富通保險可以與旗下的醫療
業務以及整個新世界集團的生態圈產
生協同效益，因整個新世界集團有很
大的客戶基礎。公司暫時會專注做好
香港市場，未有拓展至其他地方的計
劃。

保險與集團業務具協同效益
新創建將業務重新劃分，分別為3
個核心業務（公路、航空及建築）
及4個策略性業務（環境、設施管
理、交通及物流），未來保險亦會
加入成為核心業務。被問及會否增
加資本開支，馬紹祥回應稱不一
定，目前投資在3大核心業務的金額
並不多，皆有穩定的現金流，亦是
行業的領導者，佔整體收入70%至
80%，飛機租賃業務具持續性，買

新機方面都沒有太大壓力，而建築
業務本身亦有現金流。他又透露，
目前公司有約150億元現金，銀行亦
有120億元的信貸額度。
對於會否增加網上保險的銷售，

新創建執行董事何智恒認為，網上
銷售的保險一般以車險、旅遊險等
較簡易的計劃受歡迎，但涉及人壽
等較複雜的保險相信仍是以銷售人
員面對面解釋會較好，目前仍未有
與初創科企合作的計劃，但如何與
公司其他業務產生協同效應則正積
極研究及準備。
近期香港暴力示威不斷，馬紹祥

指，暫時未見會展的業務有影響，因
多數展覽都是一年多前開始預訂，而
展望明年亦預計大致穩定，特別是在
中美貿易戰期間貿發局會更積極向港
企開拓其他國家市場。不過他承認，
免稅店的經營情況較嚴峻，尤其是紅
磡站因高鐵開通後人流減少，令生意
下跌得較明顯，公司亦已做了不少調
整貨品組合的措施，例如不再只着重

以往暢銷的煙酒。

不排除再出售非核心資產
新創建日前公佈截至6月底止全年

業績，股東應佔溢利為40.43億元，
按年減少33.38%，馬紹祥認為最重
要是看應佔經營溢利（AOP），因稅

後盈利是包括一次性收入，如撇除這
些一次性為收入，一年的變化都是
10%左右。集團去年其出售非核心資
產總代價約14億元，未來會再視乎
是否能釋放價值才決定出售與否。至
於會否分拆業務，他認為如果對股東
增長價值的都會考慮。

新創建：保險將成核心業務
香港文匯報訊（記者 莊程敏）新創建近年積極發

展飛機租賃，集團與周大福企業各佔50%的合資公
司Goshawk，截至今年6月30日，擁有、管理及承諾
購買的飛機規模達223架，總市值約為113億美元。
新創建執行董事何智恒指，公司的飛機機齡平均僅為
3.9年，會繼續保持機隊年輕。他又透露，該業務的
內部回報率是雙位數，有信心可維持這水平。

建築需求增長穩定
建築方面，新創建行政總裁馬紹祥亦指出，未完

成的項目總額由200多億元增加至400多億元，當中
一半是私人項目，一半是政府項目，政府亦不斷加大
建設醫院等，而啟德體育園的設計、興建及營運合約
亦是給予新世界及新創建旗下Kai Tak Sports Park
Ltd負責，預計未來建築需求都會穩定增長。
馬紹祥又透露，公司正進行第一個組裝合成建築

法（Modular Integrated Construction）項目，即在
內地組裝了部分的建築材料運到香港組裝，首階段
只會嘗試興建十多層的建築物。他認為這方法會較
節省人力及時間，因香港的勞動人口下跌，建築行
業亦較難請人。其實這方法在新加坡、澳洲及英國
都已有運用，新加坡更已進展到以這方法興建四十
多層建築物。
至於公路方面，公司於內地經營15條道路和4條高

速公路，日均車流量最高上升14%；有7條位於大灣
區的高速公路，日均車流量最高上升21%，相信繼續
能受惠於國家積極推行的粵港澳大灣區發展規劃。
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上周數據公佈結果(9月26日-27日)
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■ 馬 紹 祥
(左)指保險
業務不一定
會增加集團
的 資 本 開
支。右為何
智恒。
莊程敏 攝

■倫敦黃金上周先升後回挫，周二高位觸及
1,535.6美元後顯著下跌。 資料圖片


