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英鎊：將反覆走高至1.2600美元水平。
金價：將反覆走高至1,530美元水平。

英鎊上周五受制1.2580美元附近
阻力後走勢偏軟，本周初曾向下逼
近 1.2410 美元水平，周二呈現反
彈，一度重上1.2490美元水平。英
國最高法院本周二裁定首相約翰遜
將議會休會五星期的決定屬違法，
消息帶動英鎊曾急速反彈至1.2490
美元水平，收復本周早段所有跌
幅。

讓下議院休會被判違法
隨着英國法院作出判決，英國下
議院將迅速復會，約翰遜面臨辭職
壓力，加上約翰遜仍難以說服歐盟
重新修改北愛爾蘭邊界保障條款，
同時英國議會早已立法阻止10月31
日硬脫歐，不排除英國有需要延遲
脫歐之外，更有機會提早舉行大
選，該些因素均有助減輕英鎊的下
行壓力。
英國央行上周四宣佈維持貨幣政
策不變，而英國8月份通脹年
率回落至1.7%，較7月份的
2.1%升幅放緩之後，央行在
會議紀錄中預期通脹水平短期
內將稍低於2%水平。雖然會

議紀錄顯示英國央行認為硬脫歐將
導致英鎊下跌，通脹攀升以及經濟
增長放緩，而順利脫歐則會引致央
行作出逐漸加息行動，但英鎊匯價
過去1周皆大致在1.24美元水平作
好整固，走勢有進一步上行傾向。
預料英鎊將反覆走高至1.2600美元
水平。
現貨金價上周尾段連日反彈，本
周初升幅擴大，一度向上觸及1,526
美元水平兩周高位，周二大部分時
間處於1,519至1,523美元之間。美
國10年期債息本周初企穩1.66%水
平後跌幅放緩，其後略為反彈，周
二有再度持穩1.70%水平傾向，金價
走勢稍為偏軟。不過英國首相約翰
遜將下議院休會的決定屬違法，英
鎊與歐元本周二雙雙反彈，不利美
元指數表現，有助金價保持連日來
的上移走勢。預料現貨金價將反覆
走高至1,530美元水平。

減息增吸引亞債蓄勢待發

NN(L) 亞洲債券基金經理人庾宏璟表示，全球負利率債券規模不斷攀升，收益正
在加速降低，因此追求收益變成投資者面臨
的重要課題。新西蘭為今年以來打響降息第
一槍的已開發國家，亞太國家也不落人後，
紛紛加入減息的行列，有利亞債表現。根據
歷史經驗，歷次聯儲局開始減息後，亞債都
展現強勁上漲動能，減息後一年平均漲幅可
達15.64%，即使2008年曾經歷金融海嘯，
亞債也能繳納出正回報。
就中美貿易談判方面，庾宏璟表示，中美
貿易談判是持久戰，帶給市場的不確定性將

持續，所幸中國政府祭出許多貨幣及財政政
策以刺激經濟，貿易談判對中國的負面影響
並不嚴重，且預估中國仍有空間提出更多的
刺激政策。

料內地仍有空間推刺激政策
此外，中國為了避免貿易戰拖累經濟增

長，正在積極改善貿易結構，強化與東協國
家的貿易連結。在貿易、科技和資本上，世
界對中國經濟的依存度逐漸上升，然而中國
對世界經濟的依存度卻逐漸降低，表明中國
經濟發展重點正轉向內需，逐漸由世界工廠

變成世界市場。
在市場波動加劇下，亞債表現較為抗震。

以亞洲信貸綜合指數而言，投資等級債佔比
高達77%。當股市震盪時，投資級債得因與
股市的負相關性而有表現機會，亞債與全球
主要資產相關性亦偏低，若將整體投資組合
納入亞債產品，可以發揮資產分散風險效
果，甚至提升整體投資報酬率。
此外，就投資價值而言，亞洲投資級債

券與美國投資級債券的利差在過去三年逐
漸擴大；亞洲高收益債與美國高收益債的
利差則遠高於五年平均值，凸顯出亞債的
吸引力。
總體而言，負利率時代、央行減息加上貿

易戰影響，亞債高殖利率及低波動度的特性
能為投資者的投資組合加上一層防護。從亞
債本質來看，在中國結構轉型以及內需化產
業的優勢下，亞債潛力無窮。惟投資者需留
意，匯率變化巨大且難以預測，因此，選擇
強勢貨幣計價債券可降低其他貨幣波動帶來
的風險。

投資攻略投資攻略

上周美國聯儲局一如預期降息0.25厘，加上美中貿易緊

張局勢有所緩解，市場氣氛更加樂觀。分析認為，今年以

來，央行寬鬆貨幣政策帶動資金流向債市，亞債表現亮眼，

雖然中美貿易戰造成市場波動，但亞洲國家或地區基本面良好，中國政府

政策可望支持景氣並帶動產業轉型。在資金面寬鬆支持下，體質良好且具

有較高殖利率優勢的亞債將繼續吸金，值得持續加碼。 野村投信

約翰遜面臨辭職壓力 英鎊反彈

出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美國財長姆努欽周一表示，美中貿易談判
將於下周在華盛頓恢復，中國國務院副總理
劉鶴將到華盛頓會見他和美國貿易代表萊特
希澤。姆努欽稱中國推遲訪問蒙大拿州和內
布拉斯加州農業區是出於美方要求，以避免
談判出現混亂。另外，中國進口商周一購買
了約10船美國大豆船貨。自2018年7月中
國政府將美豆進口關稅上調25%以來，周一
達成的大豆交易是中國民間進口商規模最大
的交易之一。消息稍為提振投資市場的風險

偏好，澳元及紐元亦見自低位回升；然而，
全球經濟放緩的擔憂和中東緊張局勢仍會壓
制市場冒險意願。

技術指標仍未擺脫弱勢
澳元兌美元走勢，技術圖表見，RSI及隨
機指數剛從超賣區域回升，可望自上月以來
的跌勢有着緩和跡象。向上較近阻力先看100
天平均線0.6890水平，關鍵會指向200天平
均線，此指標在今年2月、4月及7月亦曾上
探，但結果都是掉頭回挫，目前200天線處
於0.70水平。
另外，亦要留意MACD指標剛下破訊號

線，需慎防澳元在中期而言仍未擺脫弱勢，
上周低位0.6760料仍視為短期支撐，較大支
持預估在0.6670及0.65水準。
紐元兌美元方面，圖表見RSI及隨機指數
同樣亦剛自超賣區域回升，預示着匯價短期
有喘穩傾向。當前阻力先看延伸自7月的下
降趨向線，目前位於0.6370，若紐元在後市
可突破此區，才可望在技術上擺脫這段時期
的疲勢。黃金比率計算，38.2%及50%的反
彈水平將看至 0.6460 及 0.6520，擴展至
61.8%則為0.6585。
然而，同樣見MACD正跌破訊號線，紐

元的反彈空間料會受限，甚至以中期走勢看
也再次探低的機會。支持位先會參考上周低
位0.6255，關鍵參考2015年8月低位0.62以
至0.60關口。
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本人容漢民月前向華人永遠墳場管理委員會，申請將先人楊妙歡的骨灰加放於將軍澳
墳場北5樓1928號，並成為新的持證人。現尋該龕位之原申請人李小冰，其最後地址
為杏花邨49座。如有反對上述申請或得知其下落者，請於2019年10月28日前致電華人
永遠墳場管理委員會（3719 7811）聯絡蔡小姐。如委員會於該日期前尚未收到任何
消息，則作無人反對論，並考慮接受本人之申請。
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積金局罰康宏理財50萬元

動向金匯
馮強

經濟諾獎得主：看好新經濟行業

中美貿易談判憧憬提振澳元

香港文匯報訊（記者莊程敏）積金局就康宏理財服
務於2012年11月至2014年7月期間，因偏離《強制性
公積金計劃條例》下的《註冊中介人操守要求指引》，
向康宏理財作出包括罰款50萬元的紀律命令。康宏發
言人昨回應指，康宏重視企業管治，一直嚴格遵守監管
機構的要求和規定，以合法、合規、合理的方式經營。
公司知悉事件後，已立即採取補救措施，包括通知受影
響客戶其投資所涉及的風險並實施新合規程序，以及聘
請獨立顧問審視受影響個案，作出相應補救措施。

新管理層已重新檢視運作
康宏發言人續指，今次事件僅涉及前管理高層2012

至2014年的違規情況，而新管理層已特別於去年委任
獨立內部審計顧問，重新檢視公司的運作，包括產品銷
售流程，以確保每一個程序均以合法、合規的方式進
行。
積金局指，康宏理財評定的客戶可承受風險狀況時，

採取了與指引不同的標準，未有將5,154名客戶界定為
風險錯配的個案。此外，亦未有按指引為談話內容備有
錄音，或進行售後電話或書面確認，共涉及6,860名客
戶。

香港文匯報訊（記者周曉菁）3位諾貝爾經濟學獎
得主昨應瑞銀邀請在港出席論壇，為投資者給出投資
建議。在環球經濟環境極不明朗的情況之下，米高．
斯彭斯（Michael Spence）看好仍處於上升期的行
業，如科技、醫療健康、金融科技、新零售等。

米高舉例指，十分認同阿里巴
巴的信貸新模式，通過大數據、
網絡購物習慣等信息，判斷和分
析信貸需求，令金融和科技完美
融合，是一種全新的FinTech理
念，明顯比傳統銀行更能把握客
戶的心態和需求。
據了解，螞蟻金服旗下有借

唄、網商貸等多項互聯網信貸，
在內地十分普及。
羅拔．考科斯．默頓（Rob-

ert Merton）提醒投資者要正視
自己的風險承受能力，做好風
險防範。若自我風險承受能力

較低，就應加大保守組合配置，如增加銀行的存
款組合。

經濟表現受制中美貿易談判
3位經濟學家一致認同，中美貿易談判的走向直接

影響着環球市場動態。班特．勞勃．霍姆斯壯
（Bengt R.Holmstrom）預計，部分談判內容會較容
易達成協議，如開放內地市場、加強知識產權意識
等，但科技產業仍難以有雙方都滿意的結果，因之
前牽涉國家安全、軍事。
來自美國的羅拔分析，明年為美國中期選舉，國

內政局緊張之下，中美貿易談判更難以達成最終結
果，會對兩國的社會、經濟都造成直接和長久的影
響。米高預測，美國總統特朗普明年會與中國談
判，而無論結果如何，中美兩國已經漸行漸遠，分
道揚鑣。

高樓價造成香港社會矛盾
談及本港持續的暴力示威活動，米高直言樓價高

企是造成社會矛盾的根源之一，但住房問題在世界
各地都很普遍，香港不是特例，政府理應將住房和
收入不均作為率先改善和解決的問題之一。在如此
社會環境之下，政府要與社會各界合作，才能平息
示威活動。

■左起：米高‧斯彭斯、羅拔‧考科斯‧默頓及班特‧勞勃‧霍姆斯壯。


