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印度仿製藥「搶灘」降價料超預期
競爭空前 華藥企突圍須「多樣化」

電影《我不是藥神》聚焦病
患用藥難題，引爆國人對印度
仿製藥的熱議。彼時，李克強
總理作出批示，要求有關部門

加快落實抗癌藥降價保供等相關措施。「癌
症等重病患者關於進口『救命藥』買不起、
拖不起、買不到等訴求，突出反映了推進解
決藥品降價保供問題的緊迫性。」批示中指
出，「國務院常務會議確定的相關措施要抓
緊落實，能加快的要盡可能加快。」

在此背景下，近兩年內地醫改明顯提速，
得益於系列藥監新政，有「世界藥房」之稱
的仿製藥大國印度，或將很快叩開中國市場
的大門。印度藥企為之雀躍，甚至有報道
稱，目前大約有多達50多家大型印度藥企計
劃進入內地，欲為全世界第二大藥品市場，
奉上其引以為傲的仿製藥。

內地藥企須自主創新
這無疑是內地病患的福音，但於眾多仍以

仿製藥為主的內地本土藥企而言，則意味着
更為白熱化的市場競爭。雖然國家針對研發
與創新給予強有力的政策支持，顯而易見的
是，研發上有長期積累的跨國藥企在這一領
域更體現出先發優勢。事實上，內地藥企由
於缺乏源頭創新的綜合能力，大部分仍採用
了快速跟隨的研發策略，令創新藥「熱門賽
道」上企業扎堆。無論是仿製藥還是創新
藥，本土藥企都是腹背受敵，真真是「前有
狼，後有虎」！

可喜的是，本土藥企正在作出積極嘗試：
如 研 發 創 新 正 從 「Me-too」 轉 向
「Me-better」，邁出「由仿到創」的第一
步。此外，雖然與跨國藥企比仍有巨大差
距，但本土藥企研發投入呈現出逐年上升之
勢，其中研發投入強度最大恒瑞醫藥，2018
年已達15.33%，已成為內地創新藥研發管線
最豐富、已獲批新分子實體（創新藥）數量
最多的本土藥企。

■記者章蘿蘭

據安永《本土藥企轉型之路》提供的
數據，2018年內地醫藥市場規模為

1,370億美元，2023年料進一步擴大至約
1,700億美元，未來5年內增速都將保持
在3%至6%。安永大中華區諮詢服務市
場拓展主管合夥人謝明發分析，內地醫
藥市場目前已經形成「跨國藥企積極變
革，傳統藥企謀求轉型，新銳藥企迅速
崛起」的競爭格局，三類藥企都在探索
行之有效的未來發展路徑。

料進一步對印開放市場
不過，2018年7月10日國家藥監局發
佈，承認的境外臨床試驗數據包括「在
境外開展仿製藥研發，具備完整可評價
的生物等效性數據的」，對進口仿製藥
是一大利好；同時，隨着印度仿製藥進
入內地市場已被提上日程，以仿製藥為
主的本土藥企的利潤空間將被極大擠
壓。
印度是全球最大的仿製藥出口國之
一，2017-2018年藥品全球出口額超過

170億美元。中國作為全球第二大藥品市
場，對印度藥企有極大吸引力，隨着兩
國經濟合作的不斷深化，內地有望進一
步對印度開放醫藥市場。2018年5月1日
起，內地以暫定稅率方式取消抗癌藥等
藥品進口關稅，此舉受到印度藥企的普
遍歡迎。

價格競爭或趨白熱化
2018年8月召開的中印醫藥產業政策交
流與商業對接會簽署了備忘錄，明確將
建立中印醫藥衛生工作機制以推動雙邊
醫藥衛生領域的經貿合作，並推動印方
可負擔的抗腫瘤藥物進入優先審評通
道，盡快進入內地市場。
安永大中華區醫藥行業合夥人吳曉穎

預計，對以仿製藥為業務主體的內地生
產企業而言，除了面臨國家集採帶來的
超預期降價外，新對手印度企業已經瞄
準了巨大的仿製藥市場機會，未來價格
競爭將更加白熱化。此外，熱門靶點研
發扎堆，具有先發優勢的藥企盈利窗口

期縮短，創新藥的商業價值亦被壓縮。

「國際化」成致勝關鍵
雖然本土藥企將面對仿製藥利潤下

降、市場競爭加劇、資金和人才掣肘研
發創新等新挑戰，但同時也會獲得空前
發展機遇。吳曉穎表示，日益嚴重的人
口老齡化和疾病譜的改變，將為藥品領
域帶來巨大的市場需求。此外，國家鼓
勵本土創新政策催化了資本熱情，創新
型生物醫藥企業在一級市場受到資本青
睞，港交所、上交所亦實行新政，拓寬
藥企融資渠道。在此背景下，一些有預
見性的本土藥企已經開始採取多樣化的
戰略舉措尋求轉型發展，以應對未來醫
藥行業的變化。其中，國際化戰略已成
為本土藥企的重要發展戰略之一。
針對創新藥，提前進行海外佈局，實

現新產品在境內外的同步上市。除增強
主營業務外，許多本土藥企還積極開展
多元化經營，進行業務板塊的縱向拓
展，實現多元化佈局。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）安永的一份行業研究報告中

提到，內地已成為全球第二大藥品國家市場，然而報告也指出，在當前

醫改大環境下，本土藥企面臨諸多挑戰。其中，除了國家集採帶來超預

期降價之外，印度仿製藥進入內地市場被提上日程，以仿製藥為主的本

土藥企利潤空間將被極大擠壓，令其面臨更為激烈的價格競爭。

一齣電影改寫病患命運

部分印度藥企在內地的佈局
■Dr.Reddy's（瑞迪博士）：在中國內地規模最大的印度仿製藥企業，早在

2000年就與加拿大龍燈集團成立合資企業昆山龍燈瑞迪製藥有限公司
（KRRP），2017年成立瑞迪博士（無錫）製藥有限公司，計劃未來五年在內
地引進更多產品以鞏固其在內地市場的地位

■Sun Pharma（太陽製藥）：印度最大的仿製藥企業，2005年3月在上海成立
代表處，目前已申報鹽酸非索非那定片、依托考昔片、頭孢克洛乾混懸劑等仿
製藥品種，正在積極尋找本土藥企進行合作

■Cipla（西普拉）：2019年7月，印度第二大仿製藥企西普拉宣佈其歐洲分公
司CiplaEU 和江蘇創諾製藥有限公司成立合資公司，作為西普拉在華的分公司

來源：安永行業研究報告《本土藥企轉型之路》 ■記者章蘿蘭整理

香港文匯報訊 （記者孔雯瓊上
海報道） 受降準正式實施、人民幣
匯率上行等多重因素影響，滬深A
股大盤昨日高開，油氣股爆發，科
技股亦較為活躍，無奈同日公佈的8
月份規模以上工業增加值和零售增
長增幅均遜預期，金融板塊下行明
顯，拖累大市。截至收盤，上證綜
指跌0.02%，報3,030點；深證成指
跌0.02%，報9,918點；創業板指漲
0.22%，報1,714點。兩市成交5,813
億元（人民幣，下同），較上一交
易日增加439億元。
沙特最大原油設施遭襲，導致國
際市場原油期貨周一開盤大漲，布
倫特原油一度暴漲近20%。受此影
響，A股中油氣產業鏈股昨高開，

至收盤，採掘服務、可燃冰、兩桶
油等板塊仍漲幅居前。

安全板塊領漲 晨鑫科技漲停
黃金板塊同樣走強。錢坤投資分

析稱，黃金的上漲是因各國央行放
水帶來的市場預期改變，包括人行
正式降準、歐洲央行降息並重啟量
化寬鬆政策(QE)。此外，科技股亦
有不俗表現，網絡安全板塊漲幅靠
前，晨鑫科技、證通電子、任子
行、迪普科技、熙菱信息多股漲
停。芯片、5G、國產軟件等板塊有
所走強。
昨日跌幅明顯的為金融股，其中

證券板塊跌1.48%，銀行板塊、保
險板塊、信託概念均不同程度下

跌。
昨日人民幣中間價較

上一交易日升0.27%或
189點子，至三周新高
的7.0657；在岸人民幣
官方即期收升0.34%或
242點子，至近四周新
高的7.064。

中期行情料仍向好
展望後市，容維證券

認為近期政策面不斷釋
放利好的影響下，滬指
突破 3,000 點 整數關
口，但成交量未能有效放大，短期
上升空間有待觀察，但中期行情依
然向好。

巨豐投顧則預計A股將開啟上漲
行情。從最近的國慶前時段來看，
很可能會出現逼空行情，創出7月
份以來新高。

香港文匯報訊 (記者莊程敏) 海天地悅旅(1832)日前公佈
旗下 APHI Guam與洲際酒店集團IHC Hotel 簽訂合作協
議，10月底前將旗下關島Fiesta度假村管理權交予洲際集
團，並將翻新改名。
行政總裁陳亨利昨於傳媒午宴表示，該酒店鄰近「五星級

的沙灘」，但收費僅約為每晚140至150美元，預計裝修翻
新及附加國際品牌管理後會跟該地其他酒店平均每晚約255
美元看齊，酒店亦會由目前三星級提升至五星級。
公司執行董事蘇陳詩婷介紹，根據協議，IHC 對「Fiesta

Resort Guam」的管理合約為期25年，有318個房間，該酒
店將進行翻新，並會改為新品牌 Crowne Plaza「假日皇冠
酒店」，估計回本期為6至7年。
陳亨利透露，未來2至3年所有酒店會進行翻新，總資本

開支為6,750萬美元，當中約4,000萬美元來自上市集資，其
他則要再融資，預計翻新期內酒店的出租率仍可維持約
80%。至於未來併購目標，則會考慮發展太平洋其他海島。

香港文匯報訊 （記者岑健樂） 上月內地主要經濟數據均
遜於市場預期。瑞銀首席中國經濟學家汪濤昨表示，內地工業
與零售數據表現遜於市場預期，主要受中美貿易戰與汽車銷售
疲弱所影響。隨着內地加大地方政府專項債力度，她預期未來
數月內地經濟應該能夠企穩，而內地今年經濟增長將可「保
6」。此外，她預料現階段人行仍有放寬貨幣政策空間，而今
明兩年降準幅度分別為50及100個基點。

瑞銀料內地經濟增長可「保6」

香港文匯報訊 （記者章蘿蘭上海報道） 上海市第二中級
人民法院日前發佈的《2019年系列審判白皮書》透露，近幾
年內地金融領域犯罪案件呈持續高發態勢，隨着「中晉系」、
「快鹿系」等P2P互聯網金融平台相繼關停，被害人群體較傳
統刑事案件呈幾何級上升，嚴重危害了社會主義市場經濟秩
序。整體而言，當前金融犯罪組織嚴密，專業化、職業化、集
團化特徵明顯。
據白皮書，2015年至2018年二中院共審理一、二審金融犯

罪案件261件，涉及被告人585人。其中2015年錄得41件，涉
及被告人65人；2016年68件，涉及被告人132人；2017年64
件，涉及被告人160人；2018年88件，涉及被告人228人。非
法吸收公眾存款罪佔比最大，有多達101件。261件金融犯罪
案件挽回經濟損失總計近59億餘元（人民幣，下同），平均
每件挽回經濟損失2,200萬餘元。

內地金融犯罪續高發

香港文匯報訊 國家外匯管理局
副局長張新表示，適時取消QFII/
RQFII投資額度限制，有利吸引更
多長期資本，對促進人民幣匯率穩
定、維護國際收支平衡都有積極意
義；考慮到合格境外投資者多為長
期投資者，預計資金流入相對平

穩，不會出現「大進大出」的風
險。

貢獻的成交量僅23%
新華社援引張新透露，截至2019

年8月末，合格境外投資者持有A
股總市值6,822億元人民幣，僅佔A

股流通市值的1.5%；全部境外投資
者持有的A股市值佔市場流通總市
值的3.8%，其中通過合格境外投資
者持有的A股市值約佔全部外資持
有A股流通市值的41%，但其貢獻
的成交量僅佔外資通過各渠道買賣
A股成交量的23%。

香港文匯報訊 (記者莊程敏) 星
展銀行(香港)研究部中國房地產業分

析主管王丹昨表示，內地可能
於年底放寬三、四線城市的樓
市限制措施，但估計不會放鬆
一、二線城市的限制，因為擔
心樓價有報復性上漲。暫時未
見降準釋放的流動性傳導到房
地產行業，但相信最終會利好
房地產市場，不排除第4季至
明年首季，內地會放鬆房地產
信託融資，因為去年5月至7
月資金亦非常緊張，但第4季
就比較寬鬆。
王丹認為，未來內地的政策

環境，將有利物業管理行業的
發展，行業盈利增長逾5%，而上市

公司於未來2年至3年盈利料增長達
30%，相信市場規模可在15年內翻
倍，內地特有的增值服務有多樣化
業務，有很大增長空間。有機會上
市的物管公司需要擁有2,000萬平方
米合約面積、超過1,000萬平方米在
管面積，以及去年淨利潤超過5,000
萬港元。

物管市場規模料15年內翻倍
她預計，華潤(1109)、建業地產

(0832)、世茂房地產(0813)等將會於
今年或明年分拆業務上市。由於物
管股投資回報不錯，市場關注新上
市時估值不太高的公司，亦關注規

模大的或業態特別的分拆，而管理
較多非住宅面積、同地區集中協同
發展的公司，盈利會有較大潛力。
王丹又指，物管市場規模4,500億

元人民幣，保守估計管理面積可每
年平均增長5%，行業有逾10萬家
公司，近年快速整合，具前的100
大公司市佔率在過去5年已由16.3%
上升至38.9%，而管理費管制措施
長遠應會放鬆，管理費有上升空
間。對於有物管公司推出供水、
電、熱的「三供一業」的項目，她
認為仍在試水階段，需要3至5年建
立市場後才能貢獻利潤。

數據遜預期 A股高開低收

QFIIRQFII額度撤限 資金流入料續平穩

星展：三四線城樓市調控年底或放寬

海天地悅旅夥洲際升級關島酒店
■王丹不排除第4季至明年首季，內地會
放鬆房地產信託融資。 莊程敏 攝

◀電影《我不是藥神》引爆國人對印度仿製藥
的熱議。 資料圖片

■滬指昨高開低收，收報3030點。 中新社

▲吳曉穎（右）稱，印度企業已經瞄準了巨大
的仿製藥市場機會，未來價格競爭將更加白熱
化。 記者章蘿蘭攝

■外管局料資金「大進大出」風險不會
出現。 資料圖片
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