
今日重要經濟數據公佈
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8月電子卡零售銷售月率，前值-0.1%
8月電子卡零售銷售年率，前值1.6%
8月生產者物價指數(PPI)年率，預測-0.9%，前值-0.3%
8月消費者物價指數(CPI)年率，預測2.6%，前值2.8%
8月消費者物價指數(CPI)月率，預測0.5%，前值0.4%
8月NAB商業現況指數，前值正2
8月NAB商業信心指數，前值正4
8月社會融資總額，預測1,550.00B，前值1,010.00B
8月請領失業金人數，前值2.8萬人
截至7月的三個月按國際勞工組織(ILO)標準計算的失業率，預測3.9%，前值3.9%
8月就業崗位變動，預測增加4.3萬，前值增加11.5萬
8月平均周薪資所得年率，預測3.7%，前值3.7%
8月平均周薪資所得年率(不包括獎金)，預測3.8%，前值3.9%
8月NFIB小企業信心指數，前值104.7
7月JOLTS職位空缺，預測730.0萬個，前值734.8萬個

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.3050水平。
金價：將暫上落於1,500至1,520美元水平。
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中美雙方同意10月初舉行貿易談判、港府撤

回《逃犯條例》、英國國會通過阻止無協議脫歐

之立法，加上中國央行宣佈降準，利好頻傳、提

振全球股市表現，然而投資者佈局審慎，資金流出整體股票型

ETF。依據彭博資訊統計，截至2019年9月6日過去一周ETF

淨流量顯示，整體股票型ETF遭資金淨流出23.38億美元，其

中以新興市場型ETF資金淨流出7.32億美元最多。另一方面，

美股ETF獲資金淨流入9.54億美元，且過去一周、一個月與三

個月期間均呈資金淨流入，顯見風險情緒升溫時，美股仍較受

投資者青睞，另港府撤回《逃犯條例》，香港與大中華ETF當

周也分別獲3,400萬、1,400萬美元資金淨流入。

■富蘭克林證券投顧

就業數據強於預期 加元擴升勢
動向金匯

馮強

美元兌加元上周早段受制1.3385附近阻力
後走勢偏弱，上周尾段跌幅擴大，失守1.32
水平，本周初大部分時間窄幅處於1.3150至
1.3175水平之間。加拿大統計局上周五公佈
8月份新增8.11萬個就業職位，好於市場預
期之外，更是3個月以來首次呈現就業職位
增長，失業率則保持在5.7%水平，與7月份
相若，數據帶動加元走勢偏強，美元兌加元
本周初進一步向下逼近1.3150水平5周多低
位。

央行政策立場未進一步轉鴿
另一方面，加拿大央行上周三會議維持政

策不變，隨着第2季經濟按季及按年分別有
0.9%及3.7%顯著增長，央行在會後聲明中表
示第2季經濟表現強於預期。
雖然央行認為7月份通脹年率保持在

2%水平是受到短暫因素影響，但受到
通脹率依然處於央行1%至3%目標範圍
的中值水平，加拿大央行今次會議的政
策立場明顯沒有進一步轉鴿傾向，更迅

速扭轉了加元上周早段的偏弱走勢。
紐約期油連日徘徊每桶56至57美元水平
近1個月以來高位，加上8月份就業數據顯著
改善，不排除加拿大央行下月30日政策會議
將繼續保持貨幣政策不變，對加元構成支
持。預料美元兌加元將反覆走低至1.3050水
平。
上周五紐約12月期金收報1,515.50美元，

較上日下跌 10美元。現貨金價上周五在
1,502美元附近獲得較大支持，本周初曾反彈
至1,514美元附近。美國8月份非農新增職位
遜預期，不過平均時薪按月增長0.4%，高於
預期，美國10年期長債息率連日向上觸及
1.60%水平，抑制金價升幅。
此外，美國聯儲局主席鮑威爾上周五的發

言增加市場對聯儲局本月18日的減息預期，
美元指數本周初表現偏軟，有助現貨金價繼
續持穩1,500美元關位，預料現貨金價將暫
時上落於1,500至1,520美元水平。
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近期諸多政策與貿易利多激勵全
球風險性資產上漲，預期未來

兩周歐洲央行及聯儲局有機會再降息
並釋出鴿派論調，有望延續風險性資
產漲勢；惟中美大國博弈戰線延長，
2020年美國總統選舉前雙方交鋒恐
成常態。
此外，若央行政策寬鬆程度不如預

期，或資金過度泛濫後引發資產價格
泡沫或通脹再起等風險也應防範。
值此政策與政治面主導景氣與投資

情緒的關鍵時刻。建議投資者宜做好
兼顧防禦與成長的均衡配置，可依照
個人風險屬性增加全球債、美元複合
債券和較不受海外情勢影響的伊斯蘭
債券型基金，股市配置建議留意美
國、全球及新興亞洲股票型基金震盪
買點，並搭配公用事業產業及黃金產
業型基金操作機會。
富蘭克林坦伯頓伊斯蘭債券基金經

理人莫海迪．柯弗表示，若以15%年
成長預估，伊斯蘭債規模2030年可
望達到2.7兆美元。

建議可增加伊斯蘭債配置
由於全球投資者對於波斯灣國家

的配置比重仍相當低，對於投資組
合中已經有工業國家公債或公司
債、新興國家當地債或美元債的投
資者而言，建議可增加伊斯蘭債的
配置，將全球各區投資題材補齊。
過去一周債券型ETF獲資金淨流
入102.13億美元：以地區來觀察，
僅歐盟與德國債券ETF呈小幅資金
淨流出，其他地區均為資金淨流
入，以美國債券ETF流入金額58.11
億美元最多；若以投資信評類別觀
察，除了高收益債券ETF小幅資金
淨流出外，其他信評類型ETF均獲
資金淨流入。

降息預期抑制歐元走勢
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元兌日圓周一呈窄幅波動，美聯儲主席
鮑威爾上周五在蘇黎世表示，美聯儲將繼續
採取「適當行動」來維持已經持續11年的經
濟擴張。他重申的該措辭已被金融市場解讀
為暗示會進一步降息。
技術圖表可見，RSI及隨機指數已升至超

買區域，匯價或在本周呈調整壓力。當前支
持預估為25天平均線106.20及105，較大支
持參考上月低位104.44水平。至於阻力關鍵
則要特別留意50天平均線107.15水平，近三
個交易日的高位亦正受限此指標。
另外，倘若以自4月起的累計跌幅計算，
38.2%的反彈水平為107.40，擴展至50%及
61.8%則為108.40及109.30水平。
歐元兌美元周一處於守勢，徘徊於1.10關
口附近，因為市場人士認為，歐洲央行很大

機會將在本周四的會議上推出新一波貨幣政
策刺激。

央行或推新一波貨幣政策
全球其它央行已經在放鬆貨幣政策，中國

央行周五宣佈於9月16日全面下調金融機構
存款準備金率0.5個百分點。貨幣市場正在
消化歐洲央行周四降息20個基點有72%的可
能性，低於上周。

低於1.10關或加劇匯價跌勢
技術走勢而言，圖表見MACD下破訊號
線，相對強弱指標及隨機指數於超買區域呈
初步回落跡象，故此，倘若歐元兌美元後市
明確回落至1.10關口下方，料匯價跌勢或見
進一步加劇，下方支持將指向1.08及1.0720
水平，較大支撐指向1.05。上方阻力參考25
天平均線1.1095，關鍵料為1.1280，上月中
旬匯價連番上試亦未破此區。


