
今日重要經濟數據公佈
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前周投資海外債券，前值賣超9,119億
前周外資投資日本股票，前值買超39億
7月商品及服務貿易平衡，預測740.0億，前值80.36億
7月商品及服務進口，前值-4.0%
7月商品及服務出口，前值1.0%
第二季GDP季率，預測0.2%，前值0.6%
第二季GDP年率，預測0.9%，前值1.7%
7月工業訂單月率，預測-1.5%，前值+2.5%
8月Challenger商業計劃裁員崗位，前值3.8845萬個
一周初請失業金人數(8月31日當周)，預測21.5萬人，前值21.5萬人
初請失業金人數四周均值(8月31日當周)，前值21.45萬人
續請失業金人數(8月24日當周)，預測168.5萬人，前值169.8萬人
第二季單位勞動力成本修訂，預測2.5%，前值2.4%
第二季非農生產率修訂，預測2.2%，前值2.3%
8月Markit綜合PMI終值，前值50.9
8月Markit服務業PMI終值，前值50.9
7月工廠訂單月率，預測1.0%，前值0.6%
7月扣除國防的耐用品訂單月率修訂，前值1.4%
7月耐用品訂單月率修訂，前值2.1%
7月扣除運輸的耐用品訂單月率修訂，前值-0.4%
7月扣除運輸的工廠訂單月率修訂，前值0.1%
8月ISM非製造業指數，預測54.0，前值53.7
8月ISM非製造業就業分項指數，前值56.2
8月ISM非製造業新訂單分項指數，前值54.1

歐元周二在1.0925美元附近獲得較大支持
後逐漸反彈，周三曾向上挨近1.1025美元水
平，收復本周早段所有跌幅。德國8月份Ifo
指數進一步下跌至94.3水平約7年以來低
點，加上歐元區8月份製造業PMI仍處於收
縮水平，導致歐元本周早段跌幅擴大，周二
曾向下逼近1.0925水平兩年多低位。不過美
國本周二公佈8月份ISM製造業指數下跌至
49.1，顯示美國製造業3年來首次呈現萎縮，
增加美國聯儲局減息機會之後，美國10年期
長債息率一度回落至1.429%水平3年低點，
美元指數掉頭跌穿99水平。

關注鮑威爾周五發言
另一方面，意大利五星運動將與民主黨組
成聯合政府，消除了近期政局不穩定的因
素，意大利10年期債息周三下跌至0.80%水

平紀錄低點，亦有助改善歐元的市場氣氛。
雖然本周二有兩位美國聯儲局官員就減息的
意見出現分歧，但隨着中美貿易戰升級，美
國製造業開始呈現萎縮，不排除聯儲局主席
鮑威爾本周五的發言將較早前稍為偏鴿，有
利歐元走勢。隨着Markit本周三將8月份歐
元區綜合PMI上修至51.9，歐元重上1.10美
元水平，美元指數跌幅有擴大傾向，預料歐
元將反覆走高至1.1200美元水平。
周二紐約12月期金收報1,555.90美元，較
上日升26.50美元。現貨金價周二企穩1,521
美元水平後走勢偏強，一度向上挨近1,550
美元水平，周三曾回軟至1,535美元附近。
市場對聯儲局續有減息行動的預期，令美國
10年期債息過去1周均未能持穩1.50%水平
之上，減輕金價下行壓力，而現貨金價上周
初受制1,555美元阻力後，已持續在1,520至
1,550美元之間進行整固，加上美元指數近日
掉頭回落，有助金價上試高位。預料現貨金
價將反覆重上1,555美元水平。

下半年投資主題面臨考驗

隨着夏季結束，全球各地投資者重
返市場，中美互相採取報復行

動，令貿易局勢更加僵持不下。近期的
事態發展包括中美最近宣佈加徵關稅，
以及美國政策措施的可預測性降低，尤
其是貿易政策方面，導致全球經濟依賴
的長期制度基礎面臨威脅。我們的指標
顯示，市場對全球貿易緊張局勢惡化引

發地緣政治
風險的關注
程度上升，
但仍未觸及
2018年夏季
的 歷 史 高
位。

我們在下半年全球投資展望提出，保
護主義浪潮是影響市場的最重要因素，
截至目前此風險有增無減。近期中美爭
端升溫，令商業計劃增添變數，經濟活
動呈現放緩趨勢。我們的宏觀指標顯示
全球經濟擴張步伐正在減慢。

保護主義浪潮加劇
我們認為短期內中美不可能全面達成

協議，目前最理想的結果是在2020年
11月之前暫停貿易戰。我們現時預期大
部分中美進口貨品會長時間被加徵較高
水平的關稅。貿易爭端亦持續蔓延至美
國及其盟國以外，出現多項其他地緣政
治風險因素，包括短期內或會出現英國

「硬脫歐」局面。詳見我們的地緣政治
風險分析工具。
各國央行政策立場趨於溫和，支持我

們在展望中提及的另一個投資主題：延
長經濟周期，但這個主題對市場的影響
不及保護主義浪潮。實際及預期的央行
額外刺激措施可望延長經濟周期。聯儲
局7月減息的幅度未符市場預期，我們
認為歐洲央行可能會宣佈一籃子經濟刺
激措施，聯儲局月內或會再次減息。聯
儲局減息的幅度可能高於我們最初的預
期，但我們認為市場價格反映2020年底
前再減息一個百分點屬於過度樂觀，部
分原因是貨幣政策無法徹底解決貿易戰
全面爆發造成的影響。

看好股票多於債券
應對未來經濟下行的政策空間有限。

雖然貿易戰有礙經濟增長，但我們認為
美國通脹仍可能上升，短期原因是關稅
的一次性直接影響，而長期而言是由於
貿易緊張局勢對產能造成不利影響。經
濟增長指標方面，我們會密切留意美國
勞動市場及消費數據，以評估是否有跡
象顯示製造業下滑產生溢出效應。

投資攻略投資攻略

中美貿易緊張局勢升溫，驗證我們在下半年全球

投資展望提出的保護主義浪潮投資主題，債券收益

率則跌至新低。我們認為短期內不會出現經濟衰

退，並無明確跡象顯示金融體系變得脆弱，而各國央行的舉措亦有

助延長經濟周期。然而，保護主義浪潮的激烈程度超出我們的預

期，出現意外情況的風險增加，可能對我們適度上調風險的觀點帶

來挑戰。 ■貝萊德

降息預期弱化 澳元築底回升
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美國總統特朗普警告稱，如果貿易談判拖延
下去，他將在第二個任期內對北京採取更強硬
的態度。他警告稱，如果雙方不能解決貿易爭
端，若他在明年贏得大選，北京方面將面臨更
嚴厲的條款。與此同時，中國的供應鏈將崩
潰，企業、就業和資金將消失。中國國務院副
總理劉鶴則表示，中方堅決反對貿易戰，這不
利於中國，不利於美國，也不利於整個世界。

澳洲第二季GDP增長符預期
澳元兌美元周二顯著反彈，

脫離低位0.6687，因美元自高
位回落。美國8月製造業活動
三年來首次出現萎縮，新訂單
和就業大幅下滑，因貿易緊張
局勢打壓企業信心。數據觸發
美元下跌，因投資者越加相
信，美聯儲在聖誕節前可能會
降息兩次。至周三，澳元進一
步升近至0.68水平。官方數據
顯示，澳洲第二季國內生產總
值(GDP)較前季增長0.5%，與
前季增速相同，且符合預估。
第二季GDP較上年同期增長
1.4%，也符合預期。數據意味
着澳洲央行10月前可能採取觀
望態度，評估6月和7月連續降
息的影響。利率期貨市場目前
顯示央行10月採取行動的機率
為50%，並消化了11月降息25
個基點至0.75%的可能性。在
數據公佈前，10月降息的機率
幾乎為100%。
從技術圖表所見，RSI及隨

機指數均已自超賣區域回升，
而MACD指標亦已升破了訊號

線好一段時間，意味着澳元有重新走高的傾
向。而澳元兌美元自8月初至今維持於低位區
間盤整，向上大致受制於0.6820，周三已見先
為突破25天平均線，若後市可進一步上破
0.6820，料將可開展一輪反撲走勢。以自7月
19日高位0.7082至8月7日低位0.6677的累計
跌幅計算，38.2%的反彈水平為0.6830，擴展
至 50%及 61.8%的幅度則分別為 0.6880 及
0.6925。關鍵阻力參考200天平均線0.7025，
此指標在今年4月及7月亦曾上探，但結果都是
掉頭回挫。至於下方支持預料為25天平均線
0.6760及0.6670水平。
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動向金匯
馮強

美元指數回落 歐元有反彈空間

港交所擬入股北京數據科技公司

據介紹，華控清交專攻多方安全計算
（Multi-party Computation）技術

的研發工作。多方安全計算是密碼學的
一個分支領域，通過這項技術可以在數
據加密的前提下實現多方數據分析。

實現建立數據市場願景
華控清交獲主要大股東清華大學鼎力
支持。華控清交的研發團隊由公司首席
科學家、2000年圖靈獎得主及清華大學

交叉信息研究院創始人姚期智教授領
導。
港交所行政總裁李小加表示，相信數

據將很快成為金融市場上的一個新資產
類別，因此，很高興能夠與華控清交合
作，共同實現建立數據市場的願景。
交易尚待雙方簽署具約束力協議作

實。雙方擬於2019年第四季完成交易。
港交所認為多方安全計算技術是一項

非常安全、可靠和實用的技術，能夠解

決有關數據確權、安全和私隱保護等重
要議題。港交所相信，擁有強大高效的
多方安全計算技術平台是構建未來數據
市場的關鍵。
李小加亦表示，擁抱科技是港交所最

新戰略規劃的三大基石之一，這次的投
資和港交所之前投資深圳的一家科技公
司以及香港一家虛擬銀行的少數股權一
脈相承，都是港交所擁抱科技的戰略部
署。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）港交所（0388）繼續投資內地科技

公司。繼今年2月入股深圳融匯通金科技公司51%股權後，昨宣佈已

簽訂意向書，擬收購北京一家數據科技公司華控清交信息科技（北

京）有限公司（華控清交）的少數權益。這是港交所落實科技發展戰

略、探索大數據業務的舉措之一。

香港文匯報訊 恒基陽光資產管理昨宣
佈，陽光房地產基金（0435）截至今年6
月30日止年度全年業績，期內物業收入
淨額按年上升5.6%至6.825億元。年度可

分派收入錄得3.7%增長至4.673億元。末
期分派每基金單位14.1仙，連同中期分
派每基金單位13.2仙，年度每基金單位
分派合共為27.3仙，按年上升3%以及派

發比率為96.4%。
截至今年6月30日，陽光房地產基金

的物業組合估值為200億元，較去年上升
6.7%。資產淨值相應上升7.6%至159.91
億元，折合每基金單位9.68元。
管理人之行政總裁吳兆基表示，鑒於

中美貿易之緊張局勢，宏觀經濟環境的

不確定性將持續為全球經濟前景蒙上陰
影，預料寫字樓物業組合的下行風險相
對較低的同時，零售業的前景明顯不太
明朗。儘管如此，管理人將竭力以積極
並負責任的方式，引領陽光房地產基金
的業務發展，為持份者灌注長遠及可持
續價值。

香港文匯報訊 畢馬威一份調查指出，隨
着內地資本市場持續加快改革及開放，券商
正努力擺脫在類似的產品及服務上競爭，冀
以差異化策略突圍而出。
報告根據中國證券業協會官方網站公佈的

131家內地證券公司2018年財務報表編制。
報告指出，2018年度證券業的經營收入和
純利分別錄得人民幣2,633億元和624億
元，按年分別下滑了16%和44%。各個業務
的經營收入均出現不同程度的回落，惟整體
收入結構與去年相若。其中，自營交易業務
仍為最主要收入來源，佔證券行業總經營收
入達33%。經紀及投資銀行業務收入佔比持
續下降至26%和14%。資產管理及融資業務
表現則大致平穩。

市場改革加速創造機遇
畢馬威中國亞太區證券及投資管理主管合

夥人廖潤邦表示，「隨着資本市場改革開放
的步伐加速，同時科技應用的重要性日益提
升，證券行業將逐漸壯大。但倘若證券公司
繼續以類同的產品及服務進行競爭，則將會
覺得前路舉步維艱。因此證券公司極需轉
型。」資本市場改革將會於2019年全面深
化。随着試點註冊系統的推行及科創板的推
出，更多具有先進技術的優質企業將得以上
市，為資本市場增添動力。在更嚴密的除牌
制度下，未能達標的公司將會更快被剔出資
本市場。

陽光房地產末期分派14.1仙

■港交所持
續投資內地
科技公司，
擬收購北京
華控清交的
少數權益。
資料圖片

畢馬威：
內地券商冀以差異化突圍


