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無重要數據公佈

七月份零售額

七月份歐元區生產物
價指數#
八月份芝加哥採購經
理指數
七月份建築開支

八月份供應管理學會製造業指數

第二季國內生產總值#

七月份歐元區零售額#

七月份貨物及勞務貿
易赤字 (美元)
七月份貨物及勞務貿
易赤字 (澳元)

第二季批發銷售#

截至前周六的首次申
領失業救濟人數
第二季非農業生產力 (修訂)
七月份工廠訂單
八月份供應管理學會服務業指數

七月份工業生產#

八月份失業率
八月份非農業就業人數

上次

+ 0.2%

+ 0.7%

44.4

- 1.3%

51.2

+ 1.7%

+ 2.6%

552 億

60.89 億

+ 2.5%

21.5 萬

+ 2.3%
+ 0.6%

53.7

+ 3.7%

3.7%
+ 16.4 萬

上周數據公佈結果(8月26日 -30 日)
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七月份耐用品訂單

八月份消費信心指
標
七月份入口物價指
數#
八月份消費物價指
數#
八月份失業率
第二季國內生產總
值 (修訂)
截至前周六的首次申
領失業救濟人數

七月份個人收入

七月份個人開支

八月份芝加哥採購
經理指數
八月份密茲根大學
消費情緒指數

結果

+ 2.1%

135.1

+ 2.1%

+ 1.4%

3.0%

+ 2.0%

21.5 萬

-

-

-

-

上次

+ 1.8%

135.8

- 2.0%

+ 1.7%

3.1%

+ 2.1%

21.1 萬

+ 0.4%

+ 0.3%

44.4

92.1
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金價在上周初觸及六年高位1,554.56
美元後則告輾轉回落，至周五回挫至
1,517美元，受累於股市和美國公債收
益率小幅回升，但仍告錄得連續第四
個月上漲，因對全球經濟衰退和美中
貿易關係不確定的擔憂促使投資者轉
向安全資產。中國外交部周五表示，
中美貿易談判團隊正在保持有效溝
通。美國總統特朗普稱，原定於9月1
日生效的對華關稅仍將按計劃實施。
但他亦表示原定於9月舉行的與中方的
面對面磋商仍在討論中，並未被取
消。貿易方面的積極跡象
推升環球股市，限制了金
價的漲勢。全球最大的兩
個經濟體之間貿易戰升
級，以及對全球經濟衰退
的擔憂加劇，導致8月黃
金價格上漲逾100美元。
與此同時，外界普遍預計
美國聯邦儲備理事會
(FED)和歐洲央行將於9
月降息，以刺激經濟。很
多投資者認為，如果市場
人氣繼續走疲，日本央行
可能加入降息陣營。市場
已充分預計美聯儲下個月
將降息25個基點，明年
年底前將降息逾100個基
點。

短期或再創新高
倫敦黃金走勢，技術圖

表所見雖然金價顯著下
跌，但上周多日的回跌尚
可在10天平均線附近獲
得支撐，此區一方面會視
為短期一重要支撐，同時
亦看為一技術後抽動作，
換言之，即若金價仍可守
穩此區之上，有望在短期
內再創高位，目前10天
平均線處於1,518水平。
至於上望目標料為1,526

及1,535，較大阻力料為1,550美元。較
大支持位見於1,511，下一級看至1,500
美元關口。
倫敦白銀方面，銀價上周顯著走

高，周四升見至18.65美元，創2017年
4月以來最高。預料25天平均線目前位
置17.10美元為重要支撐，自七月中旬
以來，銀價就未有跌破此指標。而較
近支撐將回看18.00及17.60美元，下
一級看至17.40美元。至於上望阻力位
預估為18.50及18.85美元，較大阻力
料為19.00美元。

新版醫保目錄 藥企有喜有憂

我們認為本次醫保目錄的調整與過去幾
年推出的改革政策將一齊推動中國醫

藥行業的健康發展：藥企憑借所謂的神藥或
過專利期的原研藥賺取高額利潤的時代已成
為歷史；為了提升競爭力必須重視質量和創
新。在這背景下，中國藥企同時面對機遇與
挑戰，一方面，在更有利的醫保支付標準

下，中國藥企可與有着過專利期的原研藥的
跨國藥企競爭，但跨國藥企或將會加速推出
新藥，為中國藥企帶來巨大的競爭壓力。
新版醫保目錄對主要藥企有喜有憂，短期

或會帶來壓力。石藥(1093)的恩必普受影響
有限，甚至可能利好，但歐來寧將受壓。中
國生物製藥(1177)的凱時（前列地爾注射

液）將受壓，但公司新上市的來那度胺、硼
替佐米和阿比特龍等仿製藥將會受益。復星
醫藥(2196)的奧德金(小牛血清去蛋白注射液)
和優帝爾（注射用前列地爾乾乳劑）應會受
壓。

跨國藥企或將加速推新藥
四環醫藥(0460)將面對較大的壓力，因為

公司許多藥品在20 個重點監控藥品目錄
上。麗珠醫藥(1513)的麗康樂(鼠神經生長因
子)將受壓。
三生製藥(1530)的特比澳(重組人血小板生

成素注射液)將面對競品艾曲泊帕被納入醫保
(儘管只有基於免疫性血小板減少的適應症)
所帶來的競爭。百濟神州(BGNE.US/6160.
HK)的瑞復美(來那度胺)被納入醫保或短期會
有利好，但長期而言仍存在集採降價的壓
力。

(摘錄)

投資攻略投資攻略

國家醫保局發佈了國家醫保目錄（常規部分），共調出

了79個品種，其中20 個為重點監控藥品。我們認為相關

調整可以引導醫保資源用於臨床價值高的藥品，利好中國

醫藥行業的健康發展。支付標準利好通過一致性評價的仿製藥，有望推動

過專利期的原研藥降價，進一步節省醫保資源，並且鼓勵藥企開展仿製藥

一致性評價的工作。對於原省級醫保目錄增補的乙類藥品，地方醫保局應

在3年內將它們逐步消化，與國家醫保目錄看齊。我們認為新版醫保目錄

在短期內對主要香港上市藥企的影響為利空多於利好。 ■工銀國際證券

貿談牽動大市 看好留意恒指購輪22139透視輪證

中銀國際股票衍生產品董事朱紅

恒指上周一（26日）跌最多929點後，全
周恒指在25,300-26,000點中間上落，市場
關注在9月份將舉行的中美貿易商談結果。
如看好恒指，可留意恒指認購證(22139)，
行使價26,600點，今年12月到期，實際槓
桿14倍。另外，可留意恒指牛證(53716)，
收回價25,000點，2021年9月到期，實際槓
桿30倍。

看淡恒指可留意熊證54228
另外，可留意恒指認沽證(19680)，行使

價25,400點，今年12月到期，實際槓桿10
倍。另外可留意恒指熊證（54228），收回
價26,650點，2020年1月到期，實際槓桿
24倍。
騰訊(0700)近日展開回購，8月28日以
319.6-322元在聯交所場內回購12.22萬股，
此次回購是公司在2018年10月後首次回
購。另外，騰訊的兩款遊戲《紙境奇緣》
和《戰場女武神》剛獲得版號。公司股價

跌至今年低位312.2元後反彈，近日窩輪市
場有約1,500萬元流入騰訊認購證。如看好
騰訊，可留意騰訊認購證(21487)，行使價
360.2元，12月到期，實際槓桿10倍。如看
淡騰訊，可留意騰訊認沽證(20058)，行使
價305.68元，12月到期，實際槓桿9倍。

遊戲獲批 騰訊21487購可關注
蘋果公司將於9月10日在美國加州總部
舉行秋季新產品發佈會，公佈新iPhone，
消息帶動舜宇光學（2382）股價創一年新
高110.7元，如看好舜宇光學，可留意舜光
認購證(24034)，行使價118.98元，2020年3
月到期，實際槓桿3倍。另一手機生產商小
米（1810）的股價則在低位8.5元附近徘
徊，如看好小米，可留意小米認購證
(21328)，行使價9.09元，2020年7月到期，
實際槓桿4倍。
近日港股成交曾過1,000億元，港交所
（0388）股價上周升至250元後，近日回落

至240元附近。如看好港交所，可留意港交
所認購證(18757)，行使價265.2元，2020年
4月到期，實際槓桿7倍。如看淡港交所，
可留意港交所認沽證(20257)，行使價234.8
元，今年11月到期，實際槓桿10倍。

新地博反彈 可睇購輪23102
香港樓市有降溫的趨勢，經濟通指恒銀
（0011）9月起或將削減轉按現金回贈，由
1%降至0，如果此消息確實，相信其他銀
行有機會跟隨。新地（0016）股價升至120
元附近回吐，近日跌至109元附近，如看好
新地，可留意新地認購證(23102)，行使價
122.32元，2020年2月到期，實際槓桿11
倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員

會持牌人中銀國際亞洲有限公司(「本公
司」)發出，其內容僅供參考，惟不保證該
等資料絕對正確，亦不對由於任何資料不
準確或遺漏所引起之損失負上責任。
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出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

觀望貿談 金價升勢暫緩

期內集團共銷售煤炭5,529萬噸，同
比基本持平。公司本部銷售煤炭

1,614萬噸、山西能化銷售煤炭85萬噸、
菏澤能化銷售煤炭83萬噸、鄂爾多斯能
化銷售煤炭652萬噸、昊盛煤業銷售煤炭
117萬噸、兗煤澳洲銷售煤炭1,659萬
噸、兗煤國際銷售煤炭276萬噸，以及貿
易煤銷量1,042萬噸。集團煤化工業務銷
售收入為14.14億元，同比下降15.51%。
榆林能化及鄂爾多斯能化合共銷售甲醇
83.4萬噸。

煤化工業務收入降逾15%
上半年煤炭供需關係呈現基本平衡格
局，煤炭價格保持中高位區間運行。公
司本部噸煤銷售平均價格同比上升11.08
至655.65元，山西能化噸煤銷售平均價
格同比下降1,391元至317.71元，菏澤能

化噸煤銷售平均價格同比上升18.89元至
1,146.62元，鄂爾多斯能化噸煤銷售平均
價格同比上升5.03元至269.18元，昊盛
煤業銷售平均價格同比上升2.87元至3
2,959元，兗煤澳洲噸煤銷售平均價格同
比下降4.71元至584.43 元，兗煤國際噸
煤銷售平均價格下降 0.74 元至 384.42
元，貿易煤銷售平均價格同比上升6.87
元至625.43元。

續優化經營戰略做強主業
集團指，展望下半年，宏觀經濟形勢

複雜嚴峻，中美經貿摩擦影響持續，中
國經濟下行壓力增大。煤炭行業安全環
保檢查力度加大，區域市場競爭更加激
烈。集團將積極把握新舊動能轉換等發
展機遇，不斷優化經營戰略，做優做強
煤炭主業，加速釋放先進產能。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）康華
醫療(3689)公佈中期業績，集團截至今
年6月30日止6個月盈利6,763.7萬元
（人民幣，下同)，同比跌21%。每股
盈利20.2分。不派息。總毛利為1.859
億元，同比增長10.7%。整體毛利率下
降2.5百分點至20.3%。期內，收益創
下歷史新高，達9.14億元，同比增長
23.8%，主要歸因其所擁有的醫院營運
有所增長。
集團指，旗下擁有的醫院，康華醫院

及仁康醫院已分別取得收益穩定增長為
20.3%及5.6%。然而，集團於報告期間
的業績受到擁有60%權益的醫院重慶眾
聯心血管病醫院，於2018年8月成功收
購的眾聯心血管病醫院所產生的虧損的
不利影響，主要是由於眾聯心血管病醫
院的經營處於加速運作的初始階段所
致。

兗州煤業半年多賺25%
香港文匯報訊 (記者 莊程敏) 兗州煤業(1171)公佈中期業績，截至

今年6月30日止6個月，股東應佔溢利58.1億元（人民幣，下同），

按年增長25.68%，每股盈利1.18元，派中期特別現金股息每股1.00

元(含稅)。期內，收入332.37億元，按年增長3.16%。
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■兗州煤業稱，將積極把握新舊動能轉換等發展機遇，不斷優化經營戰略，做
優做強煤炭主業。 資料圖片

香港文匯報訊 （記者 莊程敏） 星美文化旅
遊(2366)昨公佈中期績，截至今年6月底止6個
月，股東應佔虧損為4,757萬元，相對去年同期
盈利198.7萬元，每股虧損3.6仙；不派中期息。
收入為4,433萬元，按年跌44.8%。集團指，今
年以來內地改革開放新政不斷出台，極大地激發
了經濟的持續高品質發展。文化娛樂產業仍將保
持持續增長局面，但同時競爭亦將加劇，集團發
展道路充滿挑戰。

星美文旅半年蝕4757萬


