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第二季零售銷售量季率，前值0.7%

7月核心全國消費者物價指數(CPI)年率，預測0.6%，前
值0.6%
7月全國總體消費者物價指數(CPI)，前值0.7%
7 月未經季節調整消費者物價指數(CPI)月率，前
值-0.2%
7月未經季節調整消費者物價指數(CPI)，前值101.6

7月建築許可年率修訂，前值133.6萬戶

7月建築許可月率修訂，前值8.4%
7月新屋銷售年率，預測664.9萬戶，前值64.6萬戶
7月新屋銷售月率，預測-0.2%，前值+7.0%

金匯錦囊
英鎊：將暫上落於1.2050至1.2250美元。
金價：將暫徘徊1,490至1,520美元之間。
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英鎊本周二在1.2065美元附近獲得較大支
持後迅速反彈，重上1.21美元水平，其後走
勢偏穩，周四曾走高至1.2180美元附近，但
依然未能向上衝破1.2200美元主要關位。美
國聯儲局公佈的7月份會議記錄明顯符合鮑
威爾在7月31日會議後的發言，顯示聯儲局
7月份的減息行動不屬於周期性減息行動的
開端，降低市場對聯儲局今年將持續減息的
預期，消息引致美國10年期長債息率掉頭
反彈，本周四更重上1.61%水平之上，連帶
美元指數亦一度向上逼近98.40水平，抑制
英鎊表現，而英鎊匯價過去兩周均未能向上
衝破位於1.2180至1.2200美元之間的主要
阻力區。
另一方面，歐盟拒絕與英國再次商討早前
達成的退歐協議之後，歐盟官員更於G7峰會
前繼續淡化重啟退歐協議談判的可能，預示英
國首相約翰遜將難以在10月31日脫歐限期前
就脫歐問題與歐盟取得實質進展，增加英國出
現硬脫歐的機會，限制英鎊反彈幅度。不過市
場等候聯儲局主席鮑威爾本周五在Jackson
Hole年會的發言之際，不排除英鎊將會繼續
保持近3周以來的橫行走勢，預料英鎊將暫時
上落於1.2050至1.2250美元之間。

美元指數持穩抑制金價表現
周三紐約12月期金收報1,515.70美元，
與上日相同。現貨金價周三受制1,508美元
附近阻力後走勢偏軟，周四曾走低至1,492
美元附近逾1周低位。美國聯儲局公佈7月
份會議紀錄之後，美國債息出現反彈，加上
美元指數依然連日持穩98水平，抑制金價
表現，不過市場正觀望聯儲局主席鮑威爾本
周五的發言會否較聯儲局會議紀錄偏鴿，有
助限制金價回吐幅度。預料現貨金價將暫時
徘徊1,490至1,520美元之間。

債券三低策略 對抗高波動環境

宜留意的是，德國政府8月21日標
售零息的30年期公債，結果買盤

比預期為差；而美國8月7日標售的十
年期公債拍賣結果創下2009年以來第
二差的競標需求比例，顯示投資者已
開始對極低的實質利率存有猶豫。
全球各類債券殖利率已普遍下滑，

在這之中，以相同的新興國家政府所
發行、相同到期天期的當地貨幣計價
債券殖利率仍普遍高於美元計價的殖
利率，部分當地公債因央行降息，還
有資本利得空間可期。然而諸如貿易
戰和景氣風險挑戰仍存，當地公債的
投資最好能搭配防禦配置，特別是對

匯兌進行適度避險。建議可採取低相
關、低波動、低曝險的三低策略，轉
換危機情境的風險為利基。
低相關：透過貨幣避險，降低新興

國家資產受海外局勢干擾的程度。例
如放空澳幣，因其與新興國家和商品
關連高，以此減緩新興國家資產受大
環境影響的貝它值。

持有日圓助降組合波動
低波動：全球恐慌情境中，若投資

組合中有避險貨幣的日圓，或是政府
公債部位，可望降低整個投組的波動
度。
低曝險：目前有正實質殖利率的債券

機會不多，可保留適度安全避風港貨幣

計價的短期國庫券，等待未來進場機
會。此外，全球央行齊力寬鬆資金後，
宜有因應通膨反轉向上的策略彈性，因
此存續期間的曝險也不宜太高。
富蘭克林坦伯頓全球債券基金因應

今年全球央行降息潮，配置於新興國
家當地公債為主，然而為降低伴隨而
來的新興國家貨幣曝險，已藉由放空
其中部分的新興國家貨幣，以及放空
極低利率的歐元和澳幣進行宏觀性的
替代性避險，期以能聚焦於爭取公債
面之債息收益和資本利得機會。另
外，着眼於未來市場震盪加劇，基金
也採取做好日圓策略，以分享其資金
避風港的收益機會(截至2019年7月配
置)。

投資攻略投資攻略

市場靜好時期，投資者競相追逐高收益、高增長

機會。然而，近兩年全球氣氛轉變，民粹政策風潮

下，交雜着反貿易、反移民和反傳統的貨幣政策，

各類資產仰賴政策垂憐以取得反彈動力。然而諸如貿易衝突的訊

息反覆、景氣未見好轉下，債市吸引龐大資金，導致全球負殖利

率債券規模創下新高。 ■富蘭克林投顧

人民幣弱勢拖累紐元
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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美元周四守住漲幅，周三晚公佈的美
國聯邦儲備理事會(FED)上次政策會議記
錄削弱了關於聯儲將展開一連串大幅降
息的預期。美聯儲決策者上月在是否降
息問題上存在嚴重分歧，但他們一致希
望表明，他們沒有走在進一步降息的預
設道路上。指標美國10年期公債期貨收
益率在會議記錄公佈後上漲，但根據
CME的FedWatch工具，利率期貨顯示
市場預期美聯儲 9月會議降息機率達
100%，10月再降息機率為75%，12月再
降息機率為48%。

關注鮑威爾周五發表演說
美聯儲主席鮑威爾周五將在杰克森霍

爾發表演說，投資者將從中尋求美聯儲
的降息力度會有多大的線索。他的講話
備受矚目，尤其是此前美國公債收益率
曲線倒置凸顯出美國經濟可能跌入衰退
的風險。市場人士還在關注周末的七國
集團(G7)峰會，尋找各國是否採取額外刺
激措施的線索。

受經濟放緩擔憂拖累，中國人民幣兌
美元周四跌至11年低位，促使中國國有
銀行在遠期市場支撐人民幣。紐元兌美
元周四跌破9月7日低位，創2016年1月
以來最低水準。技術圖表見近一個多月
以來，匯價連番跌破多道中短期平均
線，10天平均線亦跌破25天平均線，匯
價亦持續受壓於10天平均線，估計紐元
仍有下試壓力。下方支持預估在0.6350
以至2015年8月低位0.62，關鍵指向0.60
關口。上方阻力回看10天平均線0.6430
及100天平均線0.6610水平。

加元短期或見反彈傾向
美元兌加元走勢，圖表見RSI及隨機指
數正從超買區域回落，而匯價本周向上
多番受制1.3350水平，短期或見回跌傾
向。以最近一輪升幅計算，38.2%的回調
水平為1.3215，50%及61.8%的幅度則分
別看至1.3175及1.3140。關鍵支持仍會
留意 1.30 關口。阻力位則繼續留意
1.3350，下一級看至1.3430及1.35水平。

投資理財B9

2019年8月23日（星期五）

20192019年年88月月2323日日（（星期五星期五））

2019年8月23日（星期五）■責任編輯：黎永毅

■紐元兌美
元周四跌破
9 月 7 日低
位，創2016
年 1 月以來
最低水平。
圖為紐元貨
幣。
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工商資訊資訊 ■責任編輯：米春改 ■版面設計：歐鳳仙

這次大展訂於新加坡開埠200周年期間舉行，突顯百達翡麗
對於當地與東南亞地區珍重有加。這些巿場不僅薈萃收藏

家與熱愛時計人士，更有助育出欣賞精巧機械製錶工藝的氛
圍，地位舉足輕重。百達翡麗總裁德諾．斯特恩與榮譽總裁菲
臘．斯特恩倍加重視這次展覽，務求展品精彩非凡。場內將展
示數款最新特別版限量腕錶，另展出一系列稀有手工藝重大時
計，皆揉合東南亞與新加坡文化和藝術表現意念製作而成。

特設十個專題展室活現百達翡麗世界
展覽歡迎公眾參觀，免費入場。展覽假新加坡濱海灣金沙劇

院舉行，屬於場內首度呈獻的同類活動。展覽佔地1,800平方
米，劃分為十個專題展室，環境氣氛各具特色。到場人士可觀
看影片了解百達翡麗歷史，飽覽這間鐘錶製造商全線現有時計
系列，細賞多款精選和獨特的複雜功能鐘錶與一系列機芯款
式。鐘錶師與工藝師更即席示範，讓參觀人士從中探索鐘錶藝
術，認識工藝專才展示的精工技巧，例如琺瑯工藝師等，他們
與製錶領域世代相依。參觀過後，到場人士亦可於百達翡麗咖

啡室內歇息一番。場內特設新加坡200周年展室，展出多款精選
時計，細數百達翡麗發展重要時刻，並闡述自萊佛士爵士踏足
新加坡後，當地豐富歷史發展中種種重大的里程碑。

精挑百達翡麗時計歷史館珍藏到場展出
百達翡麗假新加坡舉行2019年鐘錶藝術大展，亦旨在讓觀

眾得以探索從百達翡麗時計歷史館精選參展的藏品，當中不
乏罕見珍藏。百達翡麗時計歷史館出眾不凡，這次堪稱首次
館方如此大量計時工具珍品於新加坡展出。時計歷史館展室
一如日內瓦館址原來佈局，分為兩個展區：「古董時計系
列」演繹製錶歷史，展出遠自十六世紀中葉最早期的便攜式
時計、琺瑯袋錶、音樂自鳴裝置，以及由歐州鐘錶大師精製
的技術時計。「百達翡麗時計系列」則展出這間鐘錶製造商
由1839年至今的傑作，例如皇家鐘錶（包括於1851年假倫敦
水晶宮舉行的萬國博覽會上，百達翡麗呈獻維多利亞女王的
時計），首枚瑞士腕錶（1868年）及數款百達翡麗「超級複
雜功能」著名時計。

兩年一度的新藝潮博覽ART NEXT Expo，是當代藝術文
化交流博覽會，旨在為新世代優秀藝術家提供平台，讓他們
獲得藝術界關注的眼光，以及收藏家、畫廊、藝術機構的合
作及支持。

今屆有過百位來自世界各地
的藝術家，通過由本地與海外
藝術界專家與學者嚴謹把關出
任評審，將於11月1日至4日，
在中環PMQ元創方「第三屆新
藝潮博覽」隆重登場。今年作
品相當多元化，由油畫、水
墨，到街頭藝術、攝影、雕塑

及混合媒體等，讓藝術家可以於明淨、輕鬆的環境下與入場
人士及收藏家互動，以合理價格挑選心水藝術品。
新藝潮門票現已在ticketflap公開發售。主辦單位特別邀請

香港藝術家賴筠婷（Sue）與時尚品牌kipling合作，阿Sue專
精水墨，作品細緻雋永。ART NEXT x kipling tote bag上一
條條的直線，是阿Sue用毛筆一筆過畫出來的。如果有一天你
能細意欣賞這個袋，便會發現其實這是一件藝術作品。
現凡購買新藝潮博覽ART NEXT Expo100元門票，即可獲

得Sue Lai限量版ART NEXT 手提袋。數量有限，送完即止。
在大學藝術系選修國畫的賴筠婷，以工筆畫技法表達現代

人生活化主題，認為工筆畫好比參加晚會，是莊重而認真
的。

日前，香港東源同鄉會會長程戈、理事長陳勇
威和眾理監事帶領香港東源籍青少年及其家長一
行共100餘人前往家鄉河源東源，開展為期三天
的參觀交流活動。東源縣委常委、統戰部部長肖
麗花會見交流團成員，座談交流，共敘情誼。
肖麗花希望此次訪問交流能讓交流團成員了解

自己家鄉的歷史和文化，增強對中華文化的認同
感和對祖國、家鄉的歸屬感。
程戈表示，香港東源同鄉會始終堅持貫徹「一

國兩制」方針和基本法，支持特區政府依法施
政，努力發揚愛國、愛港、愛鄉的優良傳統，積
極團結和凝聚鄉親力量，努力為家鄉經濟文化建
設出力。今後將繼續加強青少年工作，讓更多青
少年參與同鄉會的會務活動，完善獎學金制度，

擴展獎勵範圍，激
勵東源籍學子刻苦
學習，完成學業，
實現理想。他希望
居港東源小朋友們
通過回家鄉東源參
觀交流，感受家鄉
日新月異的發展變
化，增進新一代香港青少年的國家意識和愛國情
懷。
為期三天的交流活動，香港青少年充分領略了
東源的風土民俗和經濟社會發展成就，加強了東
源和香港兩地的聯誼，加深了香港青少年對客家
傳統文化的了解和對東源的鄉土情感。大家一致

表示繼承和發揚先輩們愛港、愛鄉、愛國的精
神，珍惜當下珍貴的學習機會，腳踏實地，奮發
向上。
此外，香港東源同鄉會還向家鄉的10名優秀貧

困大學生發放了獎學金，鼓勵他們追求理想，傳
遞愛心。

為進一步推動香港乒乓球運動的發展，讓乒乓球愛好者多一個切磋交流
的機會和平台，香港福建體育會日前舉行第十屆「福建盃」乒乓球男女單
打錦標賽。共有140位男女乒乓球愛好者報名參賽，老中青少都有，尤其
青少年居多。施純民主席、柯文華會長、吳少白常務副會長、施必芳理
事、贊助商吳炳燊等贊助此次賽事。
經過激烈競逐，女子單打優異獎由林曉怡、鄧潔瑩、翁馨婉、江梓澄等

四位選手奪得，葉麗婷、雷樂兒、方焯琪分別榮獲殿軍、季軍、亞軍，去
年獲得優異獎、年僅16歲的陸思妤一鳴驚人，連闖多關，最終站在冠軍
領獎台上。男子單打優異獎由簡澤源、鄧凱仁、鄭旭恒、吳穎奇四位選手
奪得，徐鎮威、湯文浩、陳以信分別榮獲殿軍、季軍、亞軍，多次參賽，
愈戰愈勇的麥景皓勇奪冠軍。
施純民主席、柯文華會長、許文偉及柯建榮等副會長、領隊江安民等分

別向獲勝選手頒發獎金及獎盃，鼓勵大家再接再厲，爭取更好成績。柯文
華會長表示，明年為慶祝香港福建體育會創會95周年，該會將會籌備舉
辦較大規模的團體及單打錦標賽。
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福建體育會舉辦乒乓球錦標賽

第三屆新藝潮博覽11月PMQ登場

■東源同鄉會組織青少年返鄉交流大合照

東源同鄉會組織青少年返鄉交流

百達翡麗鐘錶藝術大展新加坡將辦
百達翡麗鐘錶藝術大展繼2012年於杜

拜、2013年於慕尼黑、2015年於倫敦及

2017年於紐約舉行過後，現選址新加坡舉

辦第五回展覽，剖析百達翡麗國度，展現

旗下精心傑作。2019年9月28日星期六至

10月13日星期日，熱衷鐘錶藝術的收藏

家、同好及大眾可投身這家鐘錶製造商的

世界，如親臨品牌悠久位於日內瓦Rue du

Rhone專門店，或是置身百達翡麗時計歷

史館內，窺探日內瓦最後一間由家族持有

的製錶公司歷來點滴，機會難逢。


