
香港文匯報訊（記者 黎梓田）華

潤置地(1109)昨公佈，上半年股東

應佔溢利127.26億元(人民幣，下

同)，按年增長43.79%；每股盈利

1.84元，派中期息0.129元，按年

增17.27%。董事會主席唐勇在業績

會上指出，在深圳持有逾1,000萬

方米土地儲備，相信中央推動深圳

成為「先行示範區」有助業績增

長，料年內啟動分拆物管業務上市

的安排。

受貿易戰影響微 水電煤氣當旺

美股第2季財報發佈進入尾聲，投資
者除了關注營收獲利數字外，更

留意貿易衝突升溫對下半年營運帶來的
影響。FactSet統計，標普500企業中，
共有124家企業於本次財報發佈期間，
同時釋出對關稅議題的擔憂，比重約
24%。
去年第2季貿易戰剛宣佈開打時，擔
憂關稅的企業高達162家，但之後即逐
季下滑，到今年第1季，只剩下88家。

隨着美國總統特朗普祭出3,000億美元
課稅措施後，擔心關稅衝擊的企業家數
已較上季大幅增長41%。
若進一步觀察11大主要產業，資訊科

技業中，擔憂關稅衝擊的企業家數，從
上季的6家跳增到17家，增加最多；反
觀公用事業產業，擔憂本波關稅衝擊的
企業家數維持不變，仍然只有7家。
第一金全球水電煤氣及基礎建設收益

基金經理人葉菀婷表示，公用事業產業

主要包括：水、電、煤氣，以及鐵公
路、橋樑等，屬於民生必需品，也是各
國的基礎設施項目，所以會由政府提供
特許執照，允許合理的利潤空間，以確
保不虞匱乏，受到外在貿易衝突影響自
然有限。同時，因為長期營運穩健，這
些企業有能力配發高額的現金股息回饋
股東，具高股息特性。

企業有能力配發高額股息
事實上，若從股價表現觀察，自去年3

月貿易宣戰以來，MSCI世界指數累計下
跌1.25%，而MSCI公用事業指數則上漲
14.85%，居各產業指數之冠，表現可圈
可點。葉菀婷認為，貿易戰造成投資市場
情緒起伏不定，而這種不安定感，正促使
資金轉往「高品質」資產靠攏，具「股息
與成長」雙優勢的水電煤氣等公用事業，
自然容易吸引資金青睞。

投資攻略投資攻略

根據市場調研機構FactSet調查，中美貿易衝突升

溫，標普500企業近期提及「關稅議題」的家數達

124家，較上一季增加四成左右。不過，若就11大

產業觀察，只有公用事業提及關稅的企業家數維持不變。業界指

出，公用事業為民生必需品，與貿易戰的連動度相當低，加上高股

息的保護，受衝擊有限，往往成為資金避風港。 ■第一金投信

美元超買 短期或見回吐風險
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美國公債收益率略走升令美元保持強
勁。美國指標10年期公債收益率脫離三
年低點，部分受助於德國可能放棄平衡
預算規則以擴大支出，以及中國可能推
出更多支撐經濟的措施。上周收益率下
滑導致短期和長期債收益率曲線倒掛，
向金融市場發出預警信號，因為過去有
數次衰退都發生在收益率曲線倒掛之
後。美元指數周二漲至兩周半高位
98.43。投資者普遍預期美聯儲9月將會
再度降息。
市場將聚焦美聯儲主席鮑威爾在傑克

森霍爾(Jackson Hole)全球央行官員年度

論壇上的講話，這場論壇將於周五開
始。日本方面，兩名消息人士表示，日
本自上個月實施對韓國的出口限制以
來，已經二度批准一項高科技材料對韓
國的出口，本周稍晚日韓兩國政府官員
將進行會談，期望能化解一起源於二戰
時期的爭端。
美元指數正企穩於98水準上方，但鑑

於自上周以來的連日升勢，已令相對強
弱指標及隨機指數於超買區域橫行多
時，需慎防美指短期有回落風險。支持
位預料為 98及 100 天平均線 97.40 水
準。向上阻力參考本月初高位98.94，

下一級指向100關口。

美元兌日圓料受制107
美元兌日圓走勢，同樣在圖表可見

RSI及隨機指數正居於超買區域，但在
周二呈現在初步回落跡象，匯價或將見
掉頭回落。當前支持預估為105關口，
亦即上周五曾觸及的低位；關鍵支持則
會參考去年三月低位104.55，較大支持
估計在102水準。至於當前較近阻力在
107，關鍵在109，自六月以來匯價亦持
續未能穩企此區之上，故若可重新踏上
此區上方，才可望美元兌日圓延續升
勢，目標可看至110關口以至 112水
平。
另外，倘若以自四月起的累計跌幅計

算，38.2%的反彈水準為108.15，擴展
至50%及61.8%則為108.95及109.75水
準。
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申請新酒牌公告
桔梗

現特通告：王鴻軒其地址為九龍旺
角砵蘭街160號地下，現向酒牌局
申請位於九龍旺角砵蘭街160號地
下桔梗的新酒牌。凡反對是項申請
者，請於此公告刊登之日起十四天
內，將已簽署及申明理由之反對
書，寄交九龍深水埗基隆街 333
號北河街市政大廈 4字樓酒牌局秘
書收。

日期： 2019年8月21日

潤置：將受惠深圳先行示範區

期內集團營業額458.49億元，按年增
4.73%，扣除投資物業評估增值後的

核心溢利81.1億元，按年增長11.3%。2019
年上半年實現簽約額1,188億元，截至6月
底已銷售尚未結算的簽約額為2,733.3億元
(包括上半年已結算部分)，並有待陸續結
算。截至6月底，集團土地儲備覆蓋全球75
個城市，總土地儲備面積達6,737萬方米，
可滿足未來三年發展需求。

長遠看好內地城市化進程
董事會主席唐勇指，中央會繼續嚴格執
行限購等調控政策，壓抑炒樓行為，維持
樓市健康發展，長遠仍看好內地城市化進

程，有合適機會會繼續拿地。至於夥同保
利置業(0119)上月底以129.16億元中標投得
的啟德跑道區4C區1號住宅地，他指地皮
目前尚在設計過程當中，項目以住宅為
主，未來跟保利置業會繼續合作。

有信心達成全年銷售目標
上半年集團綜合毛利率為38.2%，比去年

同期的48.1%有所下降。唐勇指，主要由於
結算結構出現變化，一線城市結算比例降
低，加上去年深圳一個項目錄得超高毛利
率，拉高去年水平，因此今年毛利率為回
歸正常情況。集團年初訂出的指引為全年
毛利率介乎35%至40%。另外，集團上半

年合同簽約額為1,188億元，全年可售資源
約4,300億元，只要去化率有五成多便可達
標，有信心達成全年2,420億元的銷售目
標。
被問及內地一線城市寫字樓空置率上升

對集團造成的影響時，唐勇解釋，這是由
於某些城市某些區域的供貨問題造成。而
華潤置地整體的出租率還是比較穩的，且
在一二線城市核心地帶。他透露，華潤物
業年內將啟動上市安排，至於備受關注的
商業物業業務的分拆仍在安排中。
集團高級副總裁沈彤東稱，下半年市場

融資環境可能會收縮，但集團的融資成本
仍在較低水平，將持續關注市場情況。

■左起：華
潤置地執行董
事吳秉琪，總
裁兼執行董事
李欣，董事會
主席唐勇，副
主席兼執行董
事張大為，執
行董事沈彤
東。
香港文匯報

記者
黎梓田攝 貝恩料今年內地網約車增長低於5%

香港文匯報訊（記者 張帥 北京報
道）網約車服務曾被普遍看好，然而
事與願違，即便實現了迅速的規模擴
張，絕大多數企業依然未能走出虧損
的窘境。諮詢公司貝恩昨日在京發佈
的《2019年亞洲出行市場研究》稱，
中國網約車在經歷2014-2017年的狂飆
突進後，2018年增速放緩至25%，預
測今年增長率將不超過5%。貝恩此前
預計，中國出行市場的交易總額將在
2020年達到720億美元。但最新預測稱
這一數字在2021年才能增長至600億
美元。
貝恩全球合夥人曾偉民分析，一方

面，為了確保乘客的出行安全和市場

的可持續發展，地方政府持續出台更
嚴格的運營許可管理條例，200多個城
市先後頒佈了有關平台、車輛和司機
的新法規，從保險到司機的健康狀況
均被納入監管範圍。另一方面，為了
實現盈利目標，滴滴降低了乘客優惠
力度和司機獎金補貼，最終導致滴滴
平台司機和活躍用戶數大規模縮水。
滴滴近期已經宣佈從其平台清退了30
萬名不合格司機。
不過，曾偉民稱，隨着消費者信心
的重新建立，加上安全措施完善後
「順風車」有可能重新上線，增長勢
頭預計將在2021年逐步恢復至10%至
15%的水平。

萬科淨負債率35.04%
香港文匯報訊（記者李昌鴻深圳報

道）萬科公佈上半年業績，錄得股東
應佔溢利118.4億元（人民幣下同），
同比增長29.8%，每股盈利1.06元。期
內實現營業收入1,393.2億元，同比增
長31.5%。

上半年盈利增長29.8%
上半年，萬科實現銷售面積2,150.1

萬平方米，銷售金額3,340.0億元，同
比分別升5.6%和9.6%；所銷售的產品
中，住宅佔比87.8%，商辦佔比9.0%，
其它配套佔比3.2%。住宅產品中144平
方米以下的中小戶型佔比90.6%。

截至6月底，萬科物業實現營業收入
52.8億元，同比增長27.1%。租賃住宅
方面，上半年新開業101個項目，總計
2.06萬間。截至6月30日，長租公寓業
務覆蓋35個主要城市，累計開業8.2萬
間，其中 74%位於北京、上海、深
圳、廣州、杭州等14個核心城市，開
業半年及以上的成熟期項目平均出租
率為91%。另外，公司管理商業項目
總建築面積超過1,350萬平方米。
萬科稱，截至6月底持有現金1,438.7

億元，遠高於短期借款和一年內到期
長期負債的總和666.5億元；淨負債率
35.04%，持續保持行業低位。

觀望鮑威爾發言 歐元跌幅放緩
動向金匯 馮強

歐元上周尾段在1.1065美元附近獲得較大
支持，本周初曾反彈至1.1115美元附近，周
二大部分時間窄幅處於1.1070至1.1090美元

之間。歐盟統計局本周初把7月份通脹年率
向下修訂至1%水平兩年多以來低點，增加歐
洲央行9月12日會議採取行動的機會，歐元

未能持穩1.11美元水平。不過歐
元兌日圓交叉匯價過去兩周均企
穩位於117.50至 117.70之間的
主要支持區，將有助歐元跌幅放
緩。
雖然歐元自今年1月份至8月

份之間的走勢較為偏弱，加上歐
元區經濟放緩，通脹溫和，歐洲
央行更有進一步寬鬆傾向，但歐
元波幅卻依然沒有過於擴大，並
於過去的8個月大致保持位於
1.10至 1.15美元之間的活動範
圍，反映不利歐元的消息大致被
市場消化。
隨着美國聯儲局上月底宣佈減

息0.25%，市場預期聯儲局今年
內將續有減息行動，美國10年
期長債息率過去3周維持反覆下
跌走勢，該因素將有助抑制美元
指數的升勢，同時減輕歐元的下
行壓力。
若果美國聯儲局主席鮑威爾本

周五在Jackson Hole年會的發言
一旦較前偏鴿，則不排除歐元將
有機會呈現反彈，預料歐元將反
覆重上1.1200美元水平。
周一紐約 12 月期金收報

1,511.60美元，較上日下跌12美
元。現貨金價本周初在1,493美
元附近獲得較大支持，周二迅速
反彈至1,508美元水平，顯示金
價在1,500美元之下已有支持。
全球主要央行傾向寬鬆的趨勢未
有改變，美國10年期長債息率
持續徘徊3年低點附近，並受制
1.60%水平之際，投資者繼續傾
向逢低吸納，將有助金價保持反
覆上行走勢。預料現貨金價將反
覆走高至1,520美元水平。


