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上月新增貸款社會融資遜預期

A股反彈原因
■滬深交易所出台融資融券實施細則，兩融標的擴大至1,600隻

■中證監就修訂《證券公司風險控制指標計算標準》向社會公
開徵求意見，被業界解讀為允許券商加槓桿

■證金公司下調轉融資費率80基點
■國際貨幣基金組織（IMF）上周末發佈報告稱，沒有跡象表

明中國實施了大規模外匯干預
記者章蘿蘭整理

香港文匯報訊 （記者章蘿蘭上海報道）
兩融大擴容、券商獲許加槓桿、證金降息等
組合拳齊發，A股三大指數昨日大升，滬綜
指升1.45%，收復2,800點整數關口；深成
指和創業板指漲幅均超過2%。貴州茅台股
價重上千元（人民幣，下同）大關，科創板
新股微芯生物開市升幅破紀錄。
滬深交易所上周五晚出台融資融券實施細

則，兩融標的擴大至1,600隻；中證監就修
訂《證券公司風險控制指標計算標準》向社
會公開徵求意見，被業界解讀為允許券商加
槓桿；加上上周證金公司下調轉融資費率80
基點，市場普遍認為，三箭齊發旨在吸引增
量資金入市。此外，國際貨幣基金組織
（IMF）稱沒有跡象表明中國實施了大規模
外匯干預，否定了美國財政部將中國列為
「匯率操縱國」的說法。

貴州茅台再上破千元關口
滬深兩市昨高開高走，早盤走勢波折，午
後單邊向上。截至收市，滬綜指報2,814
點，漲40點或1.45%；深成指報8,978點，
漲183點或2.08%；創業板指報1,539點，漲

32 點或 2.14%。
兩市共成交3,627
億元。
電子元件以逾

3%的升幅領漲兩
市，直接受益於
各項新政的券商
板塊，亦整體大
漲近3%，釀酒板
塊緊隨其後。貴
州 茅 台 收 漲
5.88%後，報1,018.63元，相隔逾1個月後再
向上突破千元關口。公司9日晚回覆上交所
稱，控股股東並無全盤直銷經營上市公司茅
台酒配額的計劃，為借助茅台集團渠道和資
源等方面的優勢，2019年度公司遵循不超過
2018年末淨資產金額5%的標準，繼續向茅
台集團銷售公司產品。
中信証券認為，茅台集團營銷方案平穩落
地，未來在渠道變革護航下，有望持續增
長，維持「買入」評級，並上調目標價至
1,200元。
科技股均強勢反彈，華為概念飆升4%，

觸摸屏、5G概念、蘋果概念、國產芯片、
小米概念、邊緣計算等都大漲3%。行情回
暖後，黃金板塊調整，周一下跌近1%，稀
土永磁、有色金屬等也小幅收綠。

微芯生物掛牌曾漲逾5倍
科創板仍然十分矚目，微芯生物上市，此
股發行定價為20.43元，發行市盈率達到驚
人的467倍，開市即暴漲至125元，高開
512%，刷新科創板開盤漲幅紀錄。不過短
短1分鐘內股價巨震，升幅迅速收窄，收市
報95.31元，漲366.52%。

香港文匯報訊（記者 張豪 上
海報道）8月 12日，「8．11」
匯改四周年，在岸人民幣兌美元
官方收盤報7.0679，較上一交易
日跌159個基點。人民幣兌美元
中間價調貶 75 個 基點，報
7.0211，為2008年4月2日以來
新低。人民銀行副行長、國家外
匯管理局局長潘功勝表示，近期
人民幣匯率短期調整，是金融市
場對美方意外宣佈超預期關稅措
施的自發應激反應。外匯市場將
在吸收短期衝擊後逐步回歸基本
面。
內地《金融時報》昨刊發潘功

勝題為《深化金融改革擴大金融
開放堅定不移地走中國特色的發
展之路》的文章指出，美國認定
中國所謂的「匯率操縱」，是保
護主義和單邊主義背景下的政治
操作，將成為國際金融史上典型
的荒唐案例。

續增人幣匯率彈性
潘功勝說，近期人民幣匯率短

期調整，是金融市場對美方意外
宣佈超預期關稅措施的自發應激
反應。美國政治化的隨意任性的
保護主義和單邊主義政策，將會
成為籠罩全球金融市場的濃厚陰
雲。中國將繼續在市場化改革中
增強人民幣匯率彈性，外匯市場
將在吸收短期衝擊後逐步回歸基
本面。他強調，近期美國將中國
列為所謂的「匯率操縱國」，不
會改變中國的外匯管理政策的連

續性、穩定性，金融改革仍將持
續深化，金融開放仍將持續擴
大。
潘功勝說，中國將繼續實行以

市場供求為基礎、參考一籃子貨
幣進行調節、有管理的浮動匯率
制度，堅持推進匯率市場化改
革，完善匯率形成機制，維護人
民幣匯率在合理均衡水平上的基
本穩定，仍將堅定恪守二十國集
團領導人峰會承諾，不會進行競
爭性貶值，不會將匯率作為應對
國際貿易爭端的工具。

短期降息無大必要
西部證券宏觀研究員朱一平認

為，今年以來國際金融市場波動
加大，今後仍可能給人民幣匯率
短期走勢造成擾動，人民幣兌美
元匯率料繼續呈現雙向波動、維
持適度彈性。
「人民幣匯率雖破7，但對跨

境貿易人民幣結算的衝擊並不
大。」一位華東地區外貿企業負
責人向記者坦言，過去三天這家
企業的多位海外賣家依然表示願
意收取人民幣作為原材料採購
款。
展望未來貨幣政策走向，中信

証券固收首席分析師明明認為，
目前來看短期降息的必要性不是
很大。他指出，在降息的問題上
主要關注兩點，一是逆周期調
節，二是央行在報告中提到的
「以我為主」，即貨幣政策還是
為本國經濟服務的。
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路透社引述德國商業銀行中國首席經濟
學家周浩指出，由於受到匯率的制

約，政策上能應對的辦法不多。而且政策
繼續放鬆短期也的確看不到效果，只能延
續目前的思路，貨幣政策總量和價格保持
穩定，繼續結構性政策調整。江南農商行
資金業務管理部宏觀主管李苗獻亦認為，
目前情況下，短期內貨幣政策不會有大的
變化，還是延續穩總量、調結構的思路。

實體需求不足 三大指標遜預期
7月社會融資和新增貸款均大幅低於預
期，聯訊證券李奇霖、鍾林楠認為，表外
業務項和企業短期貸款是主要拖累項，該
兩項的大幅減少可能與6月季末衝存款行
為有關。
招商銀行資產管理部高級分析師陳鄭指
出，7月中長期貸款比較穩定，因為上個月
地方專項債發行量很大，猜測基建項目的
需求不錯，所以中長貸沒太受到經濟下行
壓力的影響，另外雖然有房地產調控，但

居民購房需求暫時還相對平穩，所以房貸
也比較穩定。
人行公佈，7月住戶部門貸款增加5,112

億元，當中短期貸款增加695億元，中長
期貸款增加4,417億元；至於非金融企業及
機關團體貸款增加2,974億元，當中短期貸
款減少2,195億元，中長期貸款增加3,678
億元，票據融資增加1,284億元；非銀行業
金融機構貸款增加2,328億元。

央行再啟300億七天逆回購
陳鄭認為，社會融資的下行對市場預期

影響還是比較大的，本周需要關注的是周
四到期的MLF，央行的操作可能會對市場
有所指引，不排除用一部分TMLF（定向
中期借貸便利）替代MLF（中期借貸便
利），這樣做既沒有降息又可降成本。
央行公開市場周一在近三周空窗後重啟

操作，進行300億元七天期逆回購，並實
現等額淨投放，以對沖稅期影響。路透統
計本周公開市場無逆回購到期。本周四有

3,830億元MLF到期。

中小銀行風險事件 影響M2增速
海通證券宏觀姜超、李金柳點評稱，從

二季度貨幣政策執行報告看，央行認為穩
健的貨幣政策要鬆緊適度，下一階段重點
或是以改革方式促進降成本以及引導信貸
結構，全面降息的概率不大。
上月M2增幅也低於預期，對此有分析

認為，受中小銀行風險事件影響，中小銀
行和非銀行金融機構信用派生能力料將受
壓，並繼續影響M2增速水平。至於狹義
貨幣（M1）按年升3.1%，增速按月跌1.3
個百分點，按年跌2個百分點，遜於市場
預計的4.7%；而流通中貨幣（M0）餘額
7.27萬億元，按年升4.5%。
存款方面，上月人民幣存款增加6,420億

元，按年少增3,867億元，其中住戶存款減
少1,032億元，非金融企業存款減少1.39萬
億元，非銀行業金融機構存款增加1.34萬
億元。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）

人民銀行昨公佈7月份金融數據，

新增人民幣貸款1.06萬億元(人民

幣，下同)，較6月的1.66萬億元有

所放緩，遜於市場預期的 1.28 萬

億；期內廣義貨幣（M2）按年升

8.1%，增速按月及按年均跌0.4個

百分點，也遜於市場預計的8.4%；

當月社會融資1.01萬億元，也低於

市場預期的1.5萬億元。有經濟分析

師認為，三大指標均低於預期，反

映實體需求不足。

組合拳齊發 滬綜指收復2800關

香港文匯報訊 中國銀保監會昨天公佈
稱，2019年二季度末商業銀行不良貸款餘
額2.24萬億元(人民幣，下同)，較上季末增
加781億元；商業銀行不良貸款率1.81%，
較上季末增加0.01個百分點。信貸資產質
量基本保持平穩。據銀保監會此前公佈，
一季度末中國商業銀行不良貸款率1.8%，
與年初持平；不良貸款餘額2.16萬億元，

較年初增加957億元。
據刊於銀保監會網站的新聞稿指出，商
業銀行風險抵補能力較為充足。二季度
末，商業銀行核心一級資本充足率為
10.71%，較上季末下降0.23個百分點；一
級資本充足率為11.40%，較上季末下降
0.11個百分點；資本充足率為14.12%，較
上季末下降0.06個百分點。同時，二季度

末，商業銀行貸款損失準備餘額為4.26萬
億元，較上季末增加1,151億元；撥備覆蓋
率為190.61%，較上季末下降1.56個百分
點；貸款撥備率為3.45%，與上季末持平。
二季度末，銀行業金融機構本外幣資產

281.58萬億元，同比增長8.2%；上半年商
業銀行累計實現淨利潤1.13萬億元，同比
增長6.5%。二季度末商業銀行人民幣超額
備付金率2.33%，較上季末上升0.59個百分
點。

二季度末商業銀行不良率雙升
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