
香港文匯報訊 (記者 周紹基）

中美關係再度緊張，美國宣佈向中

國加徵新關稅後，人民幣「破

7」，引發市場大波動。市場普遍認

為，人民幣匯價還會繼續穩步走

軟，以抗衡徵稅對中國出口的影

響。人民幣中間價持續下調，在連

跌 7日後，匯價已創出逾 11年新

低。不過，市場人士仍然認為，人

民幣貶值幅度受控，如果投資者手

持優質的人民幣債券或人民幣存

款，實在不用過分擔心，「換馬」

反而會「自亂陣腳」。

千億資金候場 A股添活水

保德信中國品牌基金經理人許智洋表
示，本月底MSCI將進行第二階段

擴增A股計劃，根據券商預估可望為A股
帶來約1,600億元人民幣增量資金，根據
MSCI入選個股中，資金流入主要金融、
消費等龍頭產業為主。今年以來，MS-
CI、富時、道瓊等等國際指數納入A股比
重逐步提高，隨着外資持股比重增加，外
資將成為A股穩健發展的動力。
美中貿易戰戰火升溫，特朗普宣佈9月

起將對中國出口3,000億美元商品徵稅，本
次美國加稅清單多以消費型商品為主，倘
若未來課稅成本轉嫁使得消費商品上揚，
這將會影響美國一般民眾消費力，也將拖
累美國佔GDP七成消費市場，當然對於美
中雙方經濟皆處於不利狀態。許智洋表
示，美中貿易衝突擴大將衝擊風險性資
產，短期內市場可能因為全球經濟前景不
確定性提高而承壓。
許智洋指出，近來美國聯儲局採取「預

防性降息」，9月份預料歐洲央行也將會
跟隨美國採取進一步寬鬆政策，全球央行
陸續減息或購債釋放流動性，加上中國在
貨幣與財政方面仍有空間可提振經濟，下
半年市場資金依然寬鬆，待市場利空消化
後，風險偏好回溫，市場資金與境外增量
資金有望再推助A股推創新高。

央行陸續減息釋放流動性
許智洋進一步表示，目前A股的估值修
復已告一段落，觀察各指數貢獻成份，龍
頭產業獲利動能較為穩定，可望成為市場
資金主要流入標的。根據過去經驗，當盈
利增速與A股走勢呈現同向反應，下半年
業績成長將是市場關注焦點，也將成為中
國股市回溫的動力之一。 (摘錄)
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國際指數公司明晟（MSCI）將於8月底展開第二階

段的擴增A股計劃，將中國大盤A股的納入因子由10%

提升至15%。MSCI此舉可望為A股帶來資金活水，可

望抵消近來人民幣匯率貶值帶來的資金外流壓力。 ■保德信投信

央行偏向寬鬆政策 澳元暫低位橫行
動向金匯

馮強

澳元本周三在66.80美仙附近獲得較大
支持後迅速反彈，重上67美仙水平，周四
曾向上觸及68.20美仙水平1周高位，本周
尾段大部分時間窄幅處於67.80至68.20美
仙之間。澳洲央行本周二會議保持政策不
變，會議聲明表示通脹率將有一段較長時
間才能重返央行2%至3%之間的通脹目標
範圍，反映澳洲央行現時仍偏向維持寬鬆
政策。
另一方面，澳洲央行在本周五公佈的8

月版貨幣政策聲明中，將今年截至12月份
的經濟增長預測下調至2.5%，低於5月版
的2.75%水平，主要受到今年上半年經濟
表現遜於預期影響，並對明年的經濟增長
評估維持在2.75%不變，認為直至2021
年，經濟增長才會重上3%水平。此外，8
月版的聲明表示失業率較早前預期為高，
今明兩年將維持在5.25%水平，而2021年
則略為回落至5%水平，反映澳洲現階段
稍高於5%水平的失業率將有一段時間趨
於常態化，令澳洲央行的政策立場繼續偏
向寬鬆。

政策聲明似為下次減息鋪路
8月版的貨幣政策聲明顯示，澳元匯價

過去3個月大致在低於70美仙水
平兩個百份點之下運行，預示澳
元現階段將可能有一段時間繼續
受制70美仙水平。政策聲明同時
把今明兩年的通脹預測劃一下調
至1.75%水平，低於5月版時的
2%水平，明顯是為下一次減息鋪
路，加上澳洲央行在新版的政策
聲明中不排除分別在今年底以及
明年上半年再有減息行動，澳洲
10年期長債息率本周五曾一度下
跌至0.928%水平紀錄新低，對澳
元走勢構成負面。
澳洲統計局上周五公佈6月份零售銷售

按月上升0.4%，較5月份的0.1%升幅改
善，連續兩個月呈現回升，不過澳洲央行
反而在本周公佈的政策聲明中進一步下調
今年的經濟增長表現，顯示央行認為國內
消費增長前景依然是充滿不確定性。
澳洲本周二公佈6月份外貿數據，出口

值按月攀升1%，連續3個月呈現上升，而
進口值則按月顯著下跌4%，引致澳洲6月
份貿易順差大幅增加30%至 80.36億澳
元，但該些數據卻未對澳元匯價構成太大
支持。雖然澳元過去1周依然是持續受制
位於68.00至68.20美仙之間的阻力區，但
隨着美元指數連日偏軟，有助減輕澳元下
行壓力，預料澳元將暫時上落於67.50至

69.50美仙之間。

資金逢低吸 金價炒上落
周四紐約12月期金收報1,509.50美元，

較上日下跌10.10美元。現貨金價周五早
段受制1,509美元附近阻力後走勢偏軟，
一度回落至1,495美元水平。雖然現貨金
價過去3天均未能向上衝破1,509至1,510
美元之間的阻力，不過全球經濟增長放
緩，英國第2季經濟按季收縮0.2%，進一
步增加市場的避險氣氛，有助減輕金價的
回吐壓力。美元指數連日受制97.65至
97.75之間的阻力，走勢有轉弱傾向，加
上部分避險資金繼續逢低吸納，限制金價
跌幅，預料現貨金價將暫時徘徊1,490至
1,510美元之間。
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啟德商業地獲10標書勝預期

小桔車服與平安共建「一站式汽車服務」

人幣「破7」專家不建議換馬

人民幣兌美元中間價昨日再貶97點子或
0.14%，報7.0136，續創2008年4月3

日以來新低。
星展銀行(香港)高級投資策略師李振豪表
示，人民幣跌「破7」僅屬心理因素，因年
內美元升約2%時，參考亞洲貨幣指數與一
眾亞洲貨幣，跌幅大約為1.6%，人民幣亦
只跌1.8%，跌幅並沒脫軌走低。加上傳中
央已在場外掉期穩住長期匯率，並在港發
行央票以穩定短期匯率，令人民幣徘徊在7
算水平。他相信，一旦美元因減息炒作而
回軟時，人民幣會因而自動走高，人民幣
資產有一定支持。

郭思治：人幣必然大跌言之尚早
帝鋒證券及資產管理行政總裁郭思治表
示，隨着中美貿易戰升溫，而且對抗會曠
日持久，人民幣跌穿「7算」相信只是開

端，長期而言，就算兌美元跌至7.5或「8
算」也不出奇，但現時估計人民幣必然會
大跌是言之尚早。
他指出，理由是亞洲貨幣的跌幅同樣顯
著，歐元及英鎊也可能因「脫歐」走弱，
美國亦進入了減息周期，故現階段難言人
民幣必然大跌，故建議投資者「按兵不
動」，不用急沽亦不用急於入市，待市況
穩定再作部署。
他認為，早前已呼籲了大家減持股票，
若投資者持有的是其他人民幣產品，例如
存款、債券、基金等偏保守的投資，除非
涉及天文數字，否則匯價的跌幅，是可以
從息口回報上追回的，建議大家勿「自亂
陣腳」，因為投資「換馬」涉及一定的成
本，而目前更沒有一種投資產品是必然令
人安心的。
他舉例指，市場波動令日圓走強，但日

本央行未必不會因為日圓過強而出手干
預；投資黃金看似穩當，惟黃金是沒利息
收入的。對本港投資者而言，港元存款可
算是其中一個最低風險的選項了。

百達資產：看好黃金及金礦股
百達資產管理的研究報告亦指，過去數
周，人行已多番表示，「7算」這個水平其
實並不重要。連番舉動，向外界暗示人行
會根據實際情況去定價，而且人民幣是雙
向波動的，希望打擊單邊炒賣活動。
百達資產認為，市場風險正在增加，資
本保值是最關鍵。隨着全球同步推出寬鬆
政策的可能性上升，澳洲主權債券和黃金
是當前不俗的選擇。
該行特別看好黃金及金礦股，因為能在

寬鬆貨幣政策和貨幣貶值的環境中，起到
對沖作用。

香港文匯報訊（記者郭若溪）滴滴出行
宣佈，旗下小桔車服與平安集團旗下平安
銀行股份有限公司、平安國際融資租賃有

限公司、平安財產保險公司、平安基礎產
業投資基金管理有限公司簽署戰略合作協
議。未來，平安與小桔車服將圍繞「汽車

生命周期」在租車、保險、維保、充電等
領域展開合作，攜手為用戶提供一站式汽
車服務。

約翰遜的葫蘆裡賣什麼藥？
帷幄任籌 約翰遜被選為英

國新首相後，馬不
停蹄地在全國走了
一周，他先到訪曼
徹斯特，接着到訪
蘇格蘭，與蘇格蘭
首席部長和蘇格蘭
民族黨黨魁施雅晴
（Nicola Sturgeon）
及蘇格蘭保守黨主
席和愛丁堡區議員

戴維森（Ruth Davidson）會面。施雅晴表
示約翰遜只想硬脫歐。戴維森則由不信任變
成全心支持約翰遜的脫歐策略。
接着約翰遜轉至威爾斯對農民表示，英
國並不以無協議脫歐為目標，不過會將無協
議脫歐的責任歸咎於歐盟。在新芬黨威脅愛
爾蘭統一的情況下，又聲言會堅守《貝爾法
斯特協議》（Belfast Agreement）對執政關
鍵盟黨民主統一黨（DUP）的公開支持。
基本上約翰遜做到了牢固同盟和保守黨。這
是文翠珊做不到的。
但約翰遜政府又公佈追加21億英鎊作無
協議脫歐準備，但他表示基於來自歐盟的
「常識和善意」，他仍然相信這個結果出現

的機會只是「百萬分之一」。
從約翰遜的舉動和戴維森的回應來看，

約翰遜並不是只一意孤行去硬脫歐。預期1)
約翰遜是用硬脫歐這一招來迫歐盟去談判。
或2)由於下議院有可能啟動不信任動議，並
引發大選。現時執政聯盟只有一票的大多
數，所以只要有人倒戈，就會引發大選。

全英到處跑或為大選作準備
當約翰遜當選首相時，前英國保守黨黨

魁施志安 (Iain Duncan Smith)就警告新任首
相約翰遜應該作好提前大選的準備。所以約
翰遜的全英到處跑是為拉攏人心，為大選作
準備嗎？ 這不得而知。但下議院九月復會
後，這個情況不排除發生。但若果真的有不
信任動議及大選，英國脫歐時間將會進一步
推遲。因為大選需要5個星期。所以若果希
望在10月31日前完成大選，不信任動議需
要在9月中前提出。
英鎊兌美元的去向如何？尚屬未知數，

在英國民意仍分裂下，英國脫歐黨成為歐議
會選舉的得票最多的黨派情況下，預期約翰
遜仍會勝出。那麼英鎊有機會下試
1.17-1.2。但投資者已經開始入市買英國資
產，投資者不宜盲目沽空。

任曉平
光大新鴻基外匯策略師

香港文匯報訊 (記者 顏倫樂)
香港示威衝突持續，加上中美貿
易戰惡化，本港面對內憂外患
下，啟德承啟道鄰近啟德體育園
商業／酒店地於昨日截標。業界
本來對地皮反應較為悲觀，但地
政總署昨日公佈收到10份標書，
發展商對地皮的興趣可謂意外地
踴躍。測量師相信，最近社會氣
氛動盪不穩，不排除部分發展商
以「執平貨」心態入標。

入標財團以獨資競投佔多
地政總署公佈，昨日啟德承

啟道鄰近啟德體育園商業／酒
店地收到10份標書，相比今年
1月及5月同區商業地截標所收
到的9份及6份標書為多。綜合
市場資訊，昨日入標財團包括
遠東發展、信置、會德豐地
產、新地、長實、中國海外、
鷹君、建灝地產，不少都是獨
資競投。
問到日前政府調高撻訂門檻，

包括調高投地按金等，會德豐地
產物業估價及研究高級經理何偉
錦認為，政府新措施影響不大，
會按市況計自己數，集團獨資入
標。而建灝地產行政經理林綺華
表示，看好啟德發展，但坦言考
慮到現時社會狀況，出價會較審慎及
保守。
資料顯示，啟德承啟道鄰近啟德體

育園商業／酒店地，佔地約121,375
呎，可建樓面約344,448 呎，當中45%
至50%可用作酒店及其附屬設施 (包括
零售)，餘下作寫字樓，兩部分皆不可
拆售，屬長線投資。項目鄰近擬建的
港鐵沙中綫宋皇臺站，將於2021年通
車，啟德體育園將於2023年落成，未
來北望運動場，南面望海景，成為項
目的賣點。
雖然地皮位置優越，但值得留意，

政府上半年推出的兩幅商業地皆觸
礁，1月截標的啟德第4C區5號地皮流
標收場，之後5月截標的啟德第4C區4
號地皮雖以逾111億元售出，但中標財
團高銀6月時選擇「撻訂」，再加上最
近社會不安，令市場一直對昨日截標
反應較悲觀。

萊坊：或抱「執平貨」心態
市場早前預測，項目每方呎樓面地

價約8,000至10,800元，估值27.6億至
37.2億元。萊坊高級董事及估價及諮詢
主管林浩文表示，昨日入標人數比預
期為多，算十分踴躍，不排除部分發
展商以「執平貨」心態入標。受近日
多項負面因素影響，加上這類地皮主
要客群為體育園的遊客，並且須依靠
社會消費力支持，估計發展商在出價
上會較保守。
美聯測量師行董事林子彬表示，啟

德區位處未來發展重鎮及市區，雖然
同區曾有兩幅商業地皮流標及暫停交
易，但是次推出的地皮規模相對較
細，風險較低，故吸引不少財團垂
青，反應亦勝市場預期，惟商業及酒
店部分不可拆售，故入標財團出價亦
會反映上述因素。

■圖為遠東發展代表。
香港文匯報記者顏倫樂攝
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■圖為信置代表。
香港文匯報記者顏倫樂攝

8月9日人民幣兌美元匯率中間價下跌97個基點


