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上投摩根成首家外資控股基金

香港文匯報訊（記者 丁春麗 濟南報道）
山東省港口集團有限公司昨日在青島正式成
立，山東沿海的青島港、日照港、煙台港和渤
海灣港四大港口將整合為一。山東省港口集團
是山東省政府批准設立的國有企業集團，於
2019年8月2日註冊成立，註冊資金為100億
元人民幣，山東高速集團持股30%，齊魯交通
發展集團持股30%，山東能源集團與兗礦集團
分別持股20%。霍高原擔任公司董事長，青島
港集團董事長李奉利擔任董事、總經理。

山東省港口集團掛牌
香港文匯報訊 多家內房企公佈7月份
銷售數據。中國海外（0688.HK）表
示，公司連同系列公司於當月的合約物
業銷售額約為331.37億元，相應的已售
樓面面積約為1,463,300平方米。於7月
31日，中國海外系列公司錄得已認購物
業銷售約為332.87億元，預期將於往後
數月內轉化為合約物業銷售。
7月份中國海外在煙台、太原、北

京、香港、成都、天津、大連、長沙和

西安收購了11幅地塊，應佔樓面面積合
共約301.8萬平方米，應付土地出讓金
約為240.33億元人民幣。

中海宏洋7月44.7億買地
中國海外宏洋（0081.HK）7月份實現

合約銷售額為60.25億港元，合約銷售面
積39.8萬平方米。截至2019年7月底，
累計認購未簽約額為11.14億港元及認購
未簽約面積73,400平方米。7月份集團於

廣東省清遠市和江蘇省南通市新增項目4
個，總權益發展面積59.5萬平方米，需
支付地價44.70億元(人民幣，下同)。

世茂合約銷售7月升六成
另一內房企世茂房地產（0813.HK）

宣佈截至今年7月31日止7個月之未經
審核營運資料。7月份合約銷售金額為
200.3億元，單月同比增長率為60%；合
約銷售面積113.0萬平方米，同比增長

59%。7月份平均銷售價格為每平方米
17,728元。2019年首7個月的累計合約
銷售金額為1,203.7億元，累計合約銷售
面積為668.9萬平方米，較去年同期分
別上升42%及28%，而首七個月的平均
銷售價格則為每平方米17,994元。
境外融資方面，世茂房地產稱本月成

功發行10億美元5.60%的7年期優先票
據，進一步優化債務結構。本次發行總
訂單達54億美元。

中海外7月合約銷售達331億元

這也是中國公募基金業首家被外資
絕對控股的基金公司。此前上投

摩根基金管理公司由摩根大通在當地的
合作夥伴上海國際信託公司控股，而摩
根大通持有剩餘49%的股份。

須待中美監管批准
《金融時報》此前報道稱，上海國際

信託公司對拍賣的股份設定的最低出價
為2.41億元（人民幣，下同），較外部
第三方對上投摩根的淨資產估值溢價
33%，使上投摩根的估值達到120億元。
摩根大通資產管理公司亞太區首席執
行官Dan Watkins表示，很高興達到了
這個重要的里程碑。在贏得了此次競
拍、購得上投摩根2%的股份後，期待
着與我們的合資夥伴密切合作，採取下

一步的行動推進此次收購。Watkins補
充，這筆交易一旦完成，將最終等待中
國和美國兩國監管機構的批准。

加強金融對外開放
據人民銀行公佈的統計數字，上半年

內地人民幣存款增加10.05萬億元，同
比多增1.05萬億元。其中，住戶存款增
加6.82萬億元，非金融企業存款增加
1.84萬億元，財政性存款增加6,827億
元，非銀行業金融機構存款減少1.13萬
億元。目前，跨國企業正在關注中國巨
量的存款市場。
2018年4月，人民銀行行長易綱在博

鰲亞洲論壇上宣佈進一步擴大金融業對
外開放的具體措施和時間表，他表示，
中國將遵循三條原則推進金融業對外開

放：一是准入前國民待遇和負面清單原
則；二是金融業對外開放將與匯率形成
機制改革和資本項目可兌換進程相互配
合，共同推進；三是在開放的同時，要
重視防範金融風險，要使金融監管能力
與金融開放度相匹配。
短期內落實的措施包括：取消銀行和

金融資產管理公司的外資持股比例限

制，內外資一視同仁；允許外國銀行在
我國境內同時設立分行和子行；將證券
公司、基金管理公司、期貨公司、人身
險公司的外資持股比例上限放寬至
51%，三年後不再設限；以及對商業銀
行新發起設立的金融資產投資公司和理
財公司的外資持股比例不設上限等11條
開放措施。

香港文匯報訊 近日人民銀行多次點名房地
產，指出限制違規資金流入房地產，並嚴查首
付貸。差不多同一時間，杭州、蘇州、廣州多
地傳來房貸利率上調消息，同時，放款的額度
也有收緊跡象，令人聯想房貸是否即將全面收
緊。
21世紀經濟報道指出，獲得的一份蘇州十

餘家銀行利率調整情況顯示，工商銀行、建設
銀行、農業銀行目前首套房利率為基準上浮
22%，中國銀行已上調為基準上浮25%。此
外，幾家主要的股份行首套房利率也上調為上
浮25%起，且有可能繼續上調。
上半年，杭州首套房貸利率普遍執行上浮

5％至8％，甚至不少銀行可以申請基準。但近
日當地多家銀行房貸額度、利率已雙雙收緊。
基準上浮5％不再是房貸利率的起步價，不少
銀行已經開始執行首套基準上浮8％或者10％
的貸款政策，有的甚至還需要搭配一定額度的
理財產品。

蘇州房貸放款時間延長
而蘇州市近半個月有不少銀行繼續上調了利

率，由此前的上浮20%調整為上浮22%起，二
套房調整後房貸利率普遍上浮近30%，且放款
時間也已經拉長到2至3個月。
此外，二三線城市中，大連、合肥、南京、
成都、青島、南寧、武漢、西安等多地在近期
首套房、二套房按揭利率均有不同程度的上
調。

香港文匯報訊 首家外資絕對控股基金公司誕生。據英國《金融時

報》報道，摩根大通昨天證實，旗下的摩根大通資產管理公司已成

功競購得上投摩根基金管理公司2%的股權，至此，摩根資管將持有

上投摩根51%的股權，成為上投摩根基金公司的絕對控股股東。據

悉在競拍中，摩根大通是此次拍賣的唯一競購方。

■摩根資管將持有上投摩根51%股權，成為後者絕對控股股東。 資料圖片

房貸收緊信號增強

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆上試1.1280美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,480美元水

平。

央行政策趨寬鬆 利好風險資產
投資攻略投資攻略

聯儲局在上周率先降息，為全球各國央行的政策立

場奠定基調，此次為2008年以來首次降息，但降幅低

於市場預期。略為寬鬆的政策立場符合我們的預期，

我們認為由於全球貨幣政策更趨寬鬆，目前的景氣周期可望延長，

並有利風險資產。即使中美貿易緊張局勢進一步升溫，投資人亦能

爭取時間加強投資組合抵禦風險的能力。 ■貝萊德

美國與其他國家的利率差距縮窄通常
會導致美元轉弱。但美元表現在

2019年卻出乎意料地穩健。我們認為主
要原因如下：首先，全球其他央行亦採
取寬鬆政策立場，因此相較市場對聯儲
局的主流預期變化，美元利率差距變動
不大。第二，總體經濟不明朗因素增
加，導致透過美元避險的需求上升。我
們的研究發現，根據利率差距估計的關
係，目前貿易加權美元指數較我們預期
高出4%，但考慮風險胃納及經濟不明朗
因素後，則與我們的預期水準相符。第
三，我們認為市場對聯儲局進一步放寬
政策的範圍預期仍然過高。
我們在近期發表的下半年全球投資展

望中預期全球貨幣政策更加溫和的趨勢
日益明顯。上周聯儲局降息0.25個百分
點，但對於進一步降息的意願未如市場
預期。歐洲央行及日本央行在7月均按
兵不動，但歐洲央行確定最快可能在9
月推出多項經濟刺激措施，後者表示如
有需要會毫不猶疑地推行進一步放寬政
策。中國領導人在上周舉行的中國中央
政治局會議上對經濟議題發表的言論亦
較為溫和。

全球貨幣政策趨溫和
全球央行再次採取寬鬆政策立場，反
映全球總體經濟風險上升，而且通膨在部
分情況下持續低於目標。我們認為，保護

主義引發更多總體經濟不明朗因素，導致
未來經濟及市場情況出現不同結果的可能
性增加，因此我們在7月初下調全球經濟
成長預測。目前貿易爭端及更廣泛的地緣
政治摩擦是影響全球經濟及市場的主要因
素。美國上周實行的新一輪威脅，表示由
9月1日起將就價值3,000億美元的中國進
口貨品加徵10%關稅。

中美緊張料長期持續
我們的地緣政治風險分析工具顯示，

中美緊張局勢由結構性矛盾造成，並會長
期持續下去。總體經濟不明朗因素增加的
機會上升，表示對美元的需求可能持續增
加。相反，假如總體經濟不明朗因素減
少，風險偏好回到正常水準，則美元可能
會轉弱。有其他風險影響美元走勢？聯儲
局降息超乎預期或美國政府採取措施使美
元轉弱，可能會拉低美元匯率。
聯儲局政策是影響市場的主要因素，

如匯率。雖然我們認為聯儲局會進一步
降息，但鑑於短期內出現經濟衰退的風
險有限，市場對截至2020年底降息0.75
個百分點的預期偏高。

中美貿易緊張激發避險情緒
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美國財政部周一宣佈，已認定中國在操縱人
民幣匯率。這是美國1994年以來首次給中國貼
上匯率操縱國標籤。長達一年的中美貿易戰隨之
大幅升溫，股票期貨大跌，美債期貨上揚，人民
幣挫跌，金價再創六年高位至1,470水平上方，
而美元則見顯著反彈。同時，市場人士亦正押注
新一波美中貿易戰升級將導致美國經濟進一步放
緩，迫使美聯儲作出應對，藉以進一步降息來紓
緩金融條件並鼓勵企業聘僱及支出。利率期貨目
前顯示，交易員認為美聯儲下月降息50個基點
的可能性接近40%，而上周五和周一稍早時分
別為不到2%和30%。特朗普在美聯儲上周將指
標利率目標區間下調25個基點至2%-2.25%後，
特朗普稱美聯儲讓他們失望。特朗普在美聯儲降
息的第二天宣佈從9月1日起，對另外價值3,000
億美元中國輸美商品加徵10%的關稅。
歐元兌美元上周險守1.10關口之後則告

顯著反彈，至本周二高位曾觸及1.1249，
但其後掉頭回落，返回至1.12水準下方。
圖表見技術訊號反覆，MACD上破訊號
線，預示歐元中短期走勢靠穩，但RSI及
隨機指數自超買區域回落，則示意匯價短
線有重新回落的跡象。預估歐元兌美元本
周有機會再探1.11以至1.10關口，較大支
持料為 1.08 水準。倘若後市可上破
1.1280，可望歐元才出現較明確的反撲訊

號，此區在七月份多日限制了歐元的上行空間。
較大阻力預估為250天平均線1.1360水準。

英鎊稍作喘穩
英鎊兌美元周二稍作喘穩，但仍維持在近日

低位附近，市場人士擔心英國正走向無協議退
歐。據英國衛報引述，多名歐洲外交官表示，英
國首相約翰遜無意重新談判退歐協議。約翰遜已
表示，不論有沒有協議，英國都將在10月31日
退出歐盟。在約翰遜領導下，英國10月份無協
議退歐的風險近幾周飆升，拖累英鎊跌至逾兩年
最低。周二英鎊兌美元上漲至1.2190上方，稍
微脫離上周所及31個月低位1.2080。技術圖表
所見，經歷了五月的挫跌後，匯價於六月曾展現
一段整固行情，在幾度未能穿破1.28關口的情
況下，在近一個多月的時間顯著回落，若匯價仍
未能扳回至25天平均線1.24上方，下行走勢料
仍會持續。預計當前支持看至1.20及1.18。阻力
先回看1.2230及1.2350。

今日重要經濟數據公佈
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新西蘭

德國
英國

美國

7月外匯儲備，前值1,322.3B
8月現金利率，預測1.25%，前值1.5%
7月儲備資產總額，前值29,266M
6月工業生產月率，預測-0.4%，前值+0.3%
7月Halifax房價月率，預測+0.3%，前值-0.3%
前周MBA抵押貸款市場指數，前值484.0
前周MBA抵押貸款再融資指數，前值1,791.20

美匯反覆下行 歐元續有反彈空間
動向金匯

馮強
歐元本周初在1.1105美元附
近獲得較大支持後顯著轉強，
衝破1.1150美元附近阻力後升
幅擴大至1.12美元水平，周二
曾向上逼近1.1250美元水平兩
周高位。中美貿易戰升級，增
加市場對美國聯儲局於9月18
日進一步減息的預期，美國
10年期長債息率連日下跌，
本周早段曾向下逼近1.67%水
平逾兩年半以來低點，部分投
資者掉頭回補歐元空倉，帶動
美元指數周二觸及97.20水平
兩周低點。
另一方面，Markit本周初公佈歐元區7月
份綜合PMI終值維持在51.5水平不變，數
據未對歐元走勢構成負面。雖然歐元區7月
份製造業PMI下跌至46.5，連續6個月陷於
收縮，同時歐元區第2季經濟表現較首季進
一步放緩，而且歐元區7月份通脹依然頗為
溫和，加上美國聯儲局主席鮑威爾上周的發
言又一度利好美元走勢，但歐元上周尾段僅
短暫下行至1.1025美元附近便逐漸掉頭反
彈，本周早段更顯著持穩1.11美元水平，反
映投資者現階段不傾向把歐元推得過低。

德製造業數據佳利歐元
此外，德國聯邦統計局周二公佈6月份製
造業訂單按月回升2.5%，大幅好於市場預
期，有助減輕歐元的回吐壓力。預料歐元將
反覆上試1.1280美元阻力。

金價回吐後料反覆走高
周一紐約12月期金收報1,476.50美元，
較上日升19美元。現貨金價本周初表現強
勁，輕易向上衝破1,460美元後升幅擴大，
周二上揚至接近1,475美元水平逾6年高位
後稍為遭遇回吐壓力。不過美元指數上周四
受制98.93附近阻力後便迅速掉頭回落至本
周二的97.20水平，凸顯美元指數在98水平
壓力沉重，有助限制金價回吐幅度。預料現
貨金價將反覆走高至1,480美元水平。
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