
文匯要聞A9

2019年8月6日（星期二）

20192019年年88月月66日日（（星期二星期二））

2019年8月6日（星期二）■責任編輯：劉錦華

後 市 分 析

三重夾擊三重夾擊 港股港股ADRADR中段失守中段失守2600026000

人幣「破7」易綱：不競爭性貶值

香 港 文
匯 報 訊
（記者 海
巖 北京報
道）8月 5
日，在岸

人民幣兌美元匯率十一年來首次「破7」。
人民銀行對此表示，人民幣破7是受單邊主
義和貿易保護主義措施及對中國加徵關稅預
期等影響，但人民幣對一籃子貨幣繼續保持
穩定和強勢，是市場供求和國際匯市波動的
反映。行長易綱指出，中國作為一個負責任
的大國，會恪守歷次20國集團領導人峰會
關於匯率問題的承諾精神，堅持市場決定的
匯率制度，不搞競爭性貶值，不將匯率用於
競爭性目的，也不會將匯率作為工具來應對
貿易爭端等外部擾動。
昨日人民幣對美元中間價調貶229個基

點，報6.9225，創2018年12月3日以來新
低。離岸人民幣兌美元匯率隨即下跌，突
破7.0關口。上午9點30分，在岸市場開
市，在岸人民幣兌美元匯率開於6.9999
元，旋即破7，為自2008年4月3日以來首

次。至收市，在岸市場人民幣兌美元報
7.0352，較上日下跌1.33%。
易綱昨晚說，近期國際經濟形勢和貿易

摩擦出現了一些新的情況，市場預期也隨
之發生了一些變化。受此影響，8月以來許
多貨幣對美元出現了貶值，人民幣匯率也
受到了一定程度的影響，這個波動是市場
驅動和決定的。

招行：美匯強令人幣受壓
招商銀行首席宏觀分析師謝亞軒認為，

特朗普宣佈對3,000億美元中國輸美商品加
徵10%關稅，此舉超出市場預期，投資者擔
憂中美貿易爭端或致中國貿易順差規模下
降，外匯市場供求狀況惡化；加上美聯儲日
前儘管宣佈降息，但降息幅度和鮑威爾的表
述均低於市場預期，帶動美元指數轉強，曾
接近99，對人民幣產生貶值壓力。

興業證券：反映貿戰激化
興業證券首席宏觀經濟學家王涵也指，去

年二季度以來，影響人民幣兌美元匯率最重
要的因素就是中美貿易摩擦進展：談判進展
相對順利時，市場對中美貿易摩擦預期改

善，人民幣升值；如果中美停止磋商，市
場對中美貿易摩擦預期陷入低谷，人民幣
則貶值。6月底重啟談判以來，從媒體報道
看進展並不順利，此次特朗普進一步加關
稅，顯示出中美貿易摩擦進一步激化，人
民幣匯率的貶值更多反映了這一變化。

人行：人幣有漲有落正常
人行昨天表示，儘管近期人民幣對美元

有所貶值，但從歷史上看，人民幣總體是
升值的。過去20年國際清算銀行計算的
人民幣名義有效匯率和實際有效匯率都升
值了30%左右，人民幣對美元匯率升值了
20%，是國際主要貨幣中最強勢的貨幣。
人行也指出，人民幣匯率「破7」，

「這個『7』不是年齡，過去就回不來
了，也不是堤壩，一旦被衝破大水就會一
瀉千里；『7』更像水庫的水位，豐水期
的時候高一些，到了枯水期的時候又會降
下來，有漲有落，都是正常的。」

經濟基本面良好 風險可控
人行指出，當前中國經濟基本面良好，

經濟結構調整取得積極成效，增長韌性較

強，宏觀槓桿率保持基本穩定，財政狀況
穩健，金融風險總體可控，國際收支穩
定，跨境資本流動大體平衡，外匯儲備充
足，這些都為人民幣匯率提供了根本支
撐。易綱強調，人民銀行完全有經驗、有
能力維護外匯市場平穩運行，保持人民幣
匯率在合理均衡水平上基本穩定。
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香港文匯報訊（記者 章蘿蘭、海巖 上
海、北京報道）人民幣「破7 」引發一輪
恐慌，昨日亞太區股市全線下跌。有學者
指出，人民幣「破7 」或令股市債市短期
有波動，但實際上「破7 」已在市場預期
中，料不會引發資本撤離內地市場。

知名人民幣匯率專家、上海財經大學上海
國際金融與經濟研究院丁劍平教授接受香港
文匯報訪問時表示，這次人民幣「破7」源
於美元指數過度升值、及市場對中美貿易戰
前景的擔憂。但據其預測，眼下美元指數只
是「臨時」向上，不改長期下行趨勢。

人幣「破7」早在市場預料
現時不少外資都有投資A股和內地債

市，「破7」會否引發走資？丁劍平認為破
7其實早在市場預料中，而且「無論現在中
國經濟如何，人民幣利率仍然要高於美元
利率。美股已至高位臨界點，反觀A股近
期雖走弱，卻已觸及最低點，個股幾乎是
『地板價』，入市風險不大。環顧全球，

英國市場因脫歐吸引力銳減；日韓爭議升
級則將令日本經濟受到衝擊，所以對全球
資本而言，A股仍是不錯的選擇。」料環球
資本不會因為這次短暫破7而忙不迭撤離內
地資本市場。

海外投資決策料不受影響
新時代證券首席經濟學家潘向東認為，在

外部複雜環境下，適度貶值有利改善出口，
改善製造業投資和生產。對居民來說，小幅
破7貶值幅度不是很大，而且人民幣對一籃
子貨幣保持穩定，人民幣整體購買力沒有多
大變化，對留學和消費影響不大。對於海外
投資，一般側重於長期受益，短期匯率波動
可以利用金融工具進行風險管理，破7不會

對海外投資決策構成基本影響。

海外業務佔比多企業受惠
一般來說，紡織、家電、海外工程承

建、海外業務佔比較多的企業直接受益於
人民幣貶值。人民幣走低使出口產品在海
外市場性價比提升，有利市場擴張，同時
銷售結匯大都採用美元結匯，可以增加匯
兌收益。
不過專家表示，製造業投資、特別是加

工貿易領域，對匯率波動較為敏感，一旦
連續貶值形成貶值預期，可能抑制國內製
造業投資。而一些高科技產品、裝備製造
業產品等採購成本也會上升。

（另有相關新聞刊B2）

香港文匯報訊 (記者 周
紹基)港股4日累跌近2,000
點，跌至26,000點邊緣。

分析認為香港的示威活動越來越暴力，所謂的「三罷」
更嚴重干擾社會經濟活動，都加劇投資者的擔憂，資金
傾向沽貨；如果美國對華貿易戰再升級，人民幣還會進
一步下跌，有分析師預計恒指還有近1,000點的下行空
間。
六福金融研究部聯席董事黃威表示，昨日港股受累於

三大因素，其一是中美關係可能進一步惡化，由於中美
兩國已經恢復談判，但美國總統特朗普仍然加徵關稅，
可見雙方分歧頗大。
其次是經濟數據確實不理想，包括上周五美國公佈非

農就業職位，就業人數比7月減少，同時，中國7月份
財新服務業PMI亦降至51.6，數據都影響到主要市場股
市的表現。最後是本港政治情況不樂觀，令整個市埸氣
氛差。他指出，在太多不確定因素下，港股短期即使偶
有反彈，整體亦會偏弱，料港股短期很大機會續跌至年
初的25,600點低位。

短期或反彈再跌 下望25000
資深股評人陳永陸表示，中美貿談停止及進一步惡化

其實並不令投資者意外，因為貿易戰的發動只是美方的
藉口，打壓中國才是最終目的，所以一日中國不達到美
國的要求，美國仍會「咬着不放」，再加關稅是遲早問
題。
目前困擾港股除了外憂，內患亦觸碰了投資市場神

經，如果香港目前社會局勢未能穩住，有機會引發資金
繼續流出，而這將是一個中期趨勢，所以港股難以有起
色，估計今輪跌浪，港股會先行下試25,000點。
國信證券(香港)財富管理中心研究部副總裁程嘉偉

稱，不排除恒指本周有輕微的技術性反彈，但之後仍會
走低，本周內或跌穿26,000點，本月底前更可能低見
25,000點。此外，由於人民幣持續疲弱，資產將繼續受
壓，資金或會轉投美債、黃金及日圓。

受中美貿易摩擦升溫、人民幣貶值，以及憂慮香港局勢等因
素拖累，港股在上周瀉1,479點後，昨日再急瀉，一度急跌

831點，低見26,086點，創2019年1月8日以來新低。大市收跌767
點，報 26,151點；國指跌266點，報 10,081點。大市全日成交
994.78億元。港股連跌4日下，累瀉1,995點，跌幅7%冠絕全球主
要市場。市場人士指出，由於本港暴力事件持續，暫未有解決跡
象，故相信恒指仍會弱勢。
晚上道指中段急瀉逾700點；港夜期大插499點，ADR再急跌425
點，報25,726點，失守26,000點關口。

零售地產收租股成重災區
特首昨譴責示威者行動升級，市場憂慮暴力示威活動持續，
影響本地零售市道，地產及收租股隨大市重挫。新地
（0016）挫5.2%，為表現最差藍籌；長實（1113）跌
5.1%；恒地（0012）跌3.2%；新世界發展（0017）跌
3.9%；莎莎國際（0178）跌 6.1%；六福（0590）跌
7.4%。不過，恒隆地產（0101）逆市上揚，升0.2%，
為當天唯一錄得升幅藍籌。其他重磅股亦向下，騰訊
（0700）跑輸大市，收跌4.3%報340.6元，成交居首
有105.13億元。

貿戰升級 出口科技股捱沽
人民幣匯價急跌，則拖低內房股及航空股。中
美貿易衝突升級，出口及科技工業股捱沽。當
中最令市場困擾的是人民幣貶破「7」算，人
民幣在岸價及離岸價均跌穿7元關口，是近
10年即金融海嘯以來的新低，帶動內地股
市也向下走。
彭博引述澳洲薩爾特兄弟資產管理董事
George Boubouras 表示，人幣破「7」
後，全球貨幣戰爭毫無疑問已經到來，這
是貿易戰的自然延伸，且貿易戰也在惡化，
他預計隨着貿易戰升溫，將加強日圓、美元和
美國國債需求。三井住友資產管理駐東京高級
策略師Masahiro Ichikawa則認為，人行不會
放手讓人民幣大幅貶值，需要觀察人行未
來幾天，會否繼續調低人民幣匯率。

不明朗增 投行降港股權重
投行Jefferies在報告中將港股權重下
調至「溫和看空」，指大市將受累香
港政治局勢以及中美貿易摩擦的影響
等因素，如果中美貿易談判形勢惡
化，人民幣可能會大幅貶值，這將給
聯繫匯率制度帶來壓力，並導致Hi-
bor大幅攀升；美國加徵新關稅也
會讓表現不佳的香港工業類股票
雪上加霜。從政治局勢對訪港人
數的衝擊來看，迄今為止的數據
比2014年間香港出現大規模抗
議活動時要糟糕得多。
凱基證券分析師陳浩指
出，香港局勢比較亂，有
自身的風險點，預期再
亂下去的話，經濟會出
現負增長，對香港市場
影響就比較大，特別是
一些香港本地企業；同
時貿易戰對港股也有壓
制。

沽壓大 料續尋底
帝鋒證券及資產管
理行政總裁郭思治表
示，由於實體經濟前
景不明朗，預計大市
反彈過後仍會續見反
覆。截至昨日，在過
去6個交易日，大市
已出現 4 個下降裂
口，單從此看，大市
跌勢確實有些稍偏急
速。他認為，從目前
勢頭看，只要沽壓繼
續主控大局，整個大市
仍會續往下尋低位。
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暴力持續重挫經濟 恒指4日瀉近2千點

專家：環球資本料不會撤離內地

專家看人民幣「破7」
華泰證券宏觀李超團隊：
匯率不存在所謂保七保八底線，不存
在一個明確需要調控的匯率點位，關
鍵是是否出現大規模的資本流出。目
前保持人民幣匯率彈性有助於穩增長
和保就業，減少關稅對企業衝擊。

招商證券：
現在面臨的是二十年一遇的強勢美
元，未來如美元指數衝高回落，人民
幣兌美元匯率就算破7也會自然重新升
回6時代。

興業證券首席宏觀經濟學家
王涵：
人民幣匯率不會斷崖式貶值。中國當
前3.1萬億美元的外儲，足夠應對短期
資本外流。

招商銀行首席宏觀分析師
謝亞軒：
考慮中美利差和美元有效匯率的走
弱，今年下半年中國資本市場的國際
資本流入有望高於上半年的水平，預
計2019年人民幣匯率的波動率將上
升，在6.25~7.19的區間內波動。

整理：記者海巖
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■丁劍平稱，
這 次 人 民 幣
「破7」源於美
元指數過度升
值及市場對中
美貿易戰前景
的擔憂。

香港文匯報
上海傳真

藍籌昨日藍籌昨日
五大跌幅五大跌幅
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■■港股昨一度重挫港股昨一度重挫831831點點，，成成
交交994994..7878億元億元。。 中通社中通社

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 本港暴力示威升級，昨日

有人煽動「三罷」，癱瘓全港交通，特首譴責示威者以玉

石俱焚的做法將香港推上不歸路。加上人民幣匯率跌破

「7算」，中美貿易戰又見升溫下，港股受三重

夾擊，一度重挫831點，最終收報26,151點，

跌767點或2.9%，是1月8日以來新低。人幣

急跌及貿戰升溫，也波及昨晚美股，道指中段

瀉逾700點；港夜期再插499點，ADR大跌425

點，失守26,000點關口。

恒指4日瀉1995點


