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港澳辦撐港港澳辦撐港 恒指恒指2800028000失而復得失而復得
憂暴力持續挫經濟 地產收租消費股重災

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）
星展香港公佈中期業績，撇除去年
出售物業收益，上半年多賺13%至
44 億元，期內貸款增長按年升
6%。

淨息差擴 半年核心多賺13%
星展香港董事總經理兼企業及機
構銀行總監張建生昨表示，在中美

貿易戰、地緣政治及
社會不安情緒等眾多
因素下，下半年香港
營商環境一定比去年
為差，相信旅遊、零
售和餐飲業都有所影
響。另近期連串暴力
示威事件，有消息指
多了港人轉移資金至
海外，他則指暫未見
新開戶顯著增加，業
務維持正常增長。
星展香港上半年總

收入按年升11%增至
84億元，受惠於貸款
額增加及淨息差擴大

所帶動，期內淨利息收入按年升
16%至57億元，而受惠於現金管
理、銀行保險和貸款相關的服務費
收入增加，期內非利息收入按年上
升3%至27億元，至於期內淨息差
擴大18個基點至2.1%。

貸款增長將進一步放緩
張建生表示，上半年增長強勁主

因去年同期基數較低，而次季貸款
增長出現放緩，主因貿易戰影響了
貿易或貿易相關貸款，不過同期非
貿易貸款則有穩定增長。他預期下
半年貸款增長將進一步放緩，主因
內地放鬆銀根，中資企業在內地融
資環境有所改善，加上貿易戰或令
人民幣表現受壓，中資對海外非人
民幣貸款需求減少，但他強調是業
界整體情況。
至於貸款質素方面，張建生形容

該行貸款策略保守，所以以往撥備
亦較低，今年貿易戰對中小企影響
較大，有機會導致訂單減少，但相
信市場早有心理準備，料中小企未
至於出現財政困難，而上半年該行
撥備仍是預期之內，不擔心貸款質
素會惡化。

貿戰拖長 影響或至明年
星展香港董事總經理兼財務總監

陳立珊預期，美聯儲7月和9月有
機會各減息25點子，而美國最新經
濟數據反映當地經濟不算差，市場
相信美聯儲只作「保險式減息」。

她提醒，中美現時重啟談判，對市
場算是有利消息，不過如果貿易戰
愈拖愈長，則有機會將影響帶至明
年，而該行去年年底曾進行多次壓
力測試，特別是信用風險，已預留
撥備應付中美貿易戰等可能帶來情
況。

港年內料減P機會不大
至於香港年內會否跟美國減息，

張建生認為，美聯儲在剛過去加息
周期曾多次加息，期內本港只跟加
1次，因此就算港美息相關，但非
必須直接跟隨，因此短期內縱使美
聯儲減息，對本港最優惠利率
（P）不會帶來太大減息壓力，料
本港年內減P機會不大。
另外，星展集團昨公佈中期業

績，上半年純利按年升12%至32.5
億坡元，受惠於貸款增長、淨息差
擴大、服務費收入創紀錄高位及交
易表現改善，總收入增長11%至
72.6億坡元，期內淨利息收入增長
9%至47.4億坡元，淨服務費收入上
升3%至15億坡元。

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）長和系將於本周四公佈
中期業績，美銀美林報告預期長實（1113） 的中期核心
淨利將升至90億元，將較2018年中期撇除出售上海世紀
匯廣場及中環中心權益溢利53億元大增69%，主要因為
內地、香港開發業務利潤理想，兩地利潤率分別為28%及
40%，每股盈利達2.44元。該行重申長實「買入」評級，
目標價81元。
租金收入方面，該行則相信大致按年平穩，預期長實中

期息每股0.51元，按年增加9%，該行又將2020至2021財
年的每股盈利上調4%至8%，主要反映內地更佳的合同銷
售收入。

資產淨值折讓大 股價落後
該行預期長實2019年全年核心盈利可增長23%，主要
受益於大量的項目入賬，包括集團擁有630億元的未入賬
銷售收入，當中或有500億元以上貨值可能可於全年入
賬，以及反映其股息增長。長實上半年於香港無新盤推售
後，惟未來12個月內將推出3個香港主要項目，可重塑盈
利前景；以及香港以外的非地產投資可為近期本港的暴力
示威事件後帶來輕微對沖，加上目前長實的資產淨值折讓
達到47%，長實亦較其他大型同行股價落後。

更多推盤將有利盈利前景
該行又預期在下半年長實更多推盤將有利盈利前景。該

行指，長實在上半年香港合約銷售僅得35億元，但下半
年則有波老道21號第一期的140億元及愛海頌的80億元
可售貨值可推，伴隨日出康城第8期的130億元可售貨值

將於今年底或明年初推出。以及內地上半年的合約銷售額達86億
元，加上內地上海高．尚領域成功於六月中推出等。

長和中期核心盈利料升2%
此外，美銀美林又發表報告預期長和(0001)中期核心盈利按年升

2%，至184億元，隨着收購意大利流動電訊營運商WindTre餘下
50%權益，料長和盈利增長將加快。不過，該行料其利好作用被外匯
變動所抵消(歐元、人民幣及英鎊貶值6%至9%，影響其60%的
EBIT)；另油價下滑打擊赫斯基表現，以及出售基建投資90%權益予
長實集團牽頭財團帶來的收入損失。
長實昨收報61.1元，跌2.6%；長和收報75.2元，跌0.5%。

香港文匯報訊 根據路透社對500多
位分析師的調查結果顯示，儘管外界普
遍預期美聯儲本周將減息，且未來料有
更多減息，歐洲央行料也很快重啟寬鬆
政策，但分析師仍下調經濟增長預期，
主要對中美貿易戰依然感到擔憂。

貿戰加重市場悲觀情緒
7月1-24日進行的最新路透調查顯
示，市場悲觀情緒明顯加重。本次調查
涵蓋的45個經濟體中，接近90%的增
長前景被下調或維持不變，今年和
2020年的增長預期都是如此。
隨着中美貿易戰升溫，回答了一個
附加問題的約250位分析師中超過七成
表示，全球經濟放緩加劇的可能性比前
次預估時更高。其餘受訪者仍預期全球

經濟將從目前的低谷反彈。三個月前分
析師對該問題的回答還是接近五五開。
調查對今年全球平均增長率預估為

3.2%，與國際貨幣基金組織(IMF)最新
的預估一致，不過這卻是路透調查兩年
前開始2019年增長預測以來的最低
位。

事態升級恐增衰退風險
摩根士丹利全球經濟部門主管Chet-

an Ahya指出，由於貿易政策不確定性
尚未消除，其對全球增長前景的影響變
得越來越明顯。雖然該行相信寬鬆周期
將全面回歸，但高度不確定性的拖累應
會繼續壓制宏觀經濟前景，該行預計全
球經濟增速將進一步放慢，今後出現的
任何事態持續升級都會提升衰退風險。

香港文匯報訊香港文匯報訊 ((記者記者 周紹基周紹基)) 近日連串暴力示威事件續影響市場氣氛近日連串暴力示威事件續影響市場氣氛，，

恒指昨曾一度跌逾恒指昨曾一度跌逾450450點點，，失守失守2828,,000000點大關點大關，，但國務院港澳辦在午後舉但國務院港澳辦在午後舉

行記者會行記者會，，表明表明「「撐港撐港」」立場立場，，令大市跌幅收窄令大市跌幅收窄。。大市全日跌大市全日跌291291點點，，收收

報報2828,,106106點點，，見逾見逾11個月低位個月低位，，成交第成交第1010日不足日不足700700億元億元，，只錄得只錄得687687億億

元元。。本港暴力示威事件持續本港暴力示威事件持續，，市場憂對經濟打擊加深市場憂對經濟打擊加深，，地產收租股及自由地產收租股及自由

行消費股成跌市重災區行消費股成跌市重災區，，珠寶股珠寶股、、濠賭股都齊挫濠賭股都齊挫。。

星展料港下半年營商環境轉差

■張建生(右)稱，暫未見新開戶顯著增加，業務
維持正常增長。旁為陳立珊。 馬翠媚 攝

調查：全球經濟放緩程度或加深
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■■港股昨一度失守港股昨一度失守2828,,000000
點大關點大關，，成交第成交第1010日不足日不足
700700億元億元。。 中通社中通社

暴力示威重挫多個板塊
股份

地產、收租股
九倉置業(1997)
太古地產(1972)
新世界(0017)
港鐵(0066)
鷹君(0041)
領展(0823)
恒隆(0101)
長實(1113)

旅遊零售股
周大福(1929)
六福(0590)
佐丹奴(0709)
卓悅(0653)

濠賭股
永利(1128)
新濠(0200)
澳博(0880)

製表：記者周紹基

昨收(元)

48.40
28.70
11.26
52.10
32.30
92.35
18.46
61.10

7.20
22.95
2.67
0.159

18.52
19.66
8.73

變幅(%)

-4.7
-3.7
-3.6
-3.2
-3.0
-2.8
-2.6
-2.6

-5.6
-5.0
-4.3
-1.9

-3.3
-3.2
-2.8
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恒指昨日最多曾跌過452點，低見27,945點，但3
時過後，港澳辦在京召開記者會，表明撐港立

場，令大市跌幅大為收窄，50天線失而復得。分析師
認為，昨日大市曾一度跌穿50天線(27,972點)，但即日
收復失地，顯示持續一個多月的上落區間未跌破，預
計短期低位已見，後市有望借美國減息而略為回升。

沽壓持續 後市料續尋底
帝鋒證券及資產管理行政總裁郭思治則指出，大市

在先高後低的形態主導下，技術上已持續下創月內新
低。他認為，在沽壓持續主控下，大市很有可能繼續
下尋月內低位。
因應本港連串暴力示威事件，大和昨日調低零售及
寫字樓租金預測，指短期帶來挑戰及不明朗，但指事
件屬周期性多於結構性。地產收租股全線受壓，九倉
置業(1997)大跌4.7%，見逾半年低位，是表現最差藍

籌。新世界(0017)跌3.6%，領展(0823)及港鐵(0066)亦
受壓，太古地產(1972)跌 3.7%，鷹君(0041)、恒隆
(0101)及長實(1113)跌幅也介乎2%至3%。

大行唱淡零售寫字樓市場
高盛也發表報告，預計香港寫字樓市場的空置率將

開始上升，故將寫字樓2019年至2021年度預測租金
或平均售價，由此前預料每年增長2%至3%，調低至
各年分別升0%、跌5%及跌3%。自第二季開始，由
於貿易戰升溫，影響內地企業租賃需求，再加上未來
數年新供應陸續投入，香港寫字樓租金已見疲弱。由
於寫字樓佔太古地產的總資產值60%，故將其目標價
由 33.5 元降至 29 元，評級由「中性」降至「沽
售」。
國指昨跌72點，報10,780點。藍籌股近乎全線向
下，友邦(1299)連跌4日，失守100天線。摩通調降騰

訊(0700)目標價，但相信手遊收入的增長優勢，下半
年可以持續，該股逆市升0.5%。

藍籌近全挫 股王逆市升
本港近日的暴力示威事件打擊了自由行來港消費的

意慾，零售股成另一重災區，佐丹奴(0709)全日挫
4.3%至2.67元，創逾9年新低。卓悅(0653)跌1.9%，
周大福(1929)大跌5.6%，六福(0590)跌5%。另外，遊
客減少來港，同樣也影響到澳門的市道，濠賭股永利
(1128)跌3.3%，新濠(0200)跌3.2%。
個股方面，工行 (1398) 出 手拯救錦州銀行

（0416），以斥資不多於30億元人民幣入股，購入
約10.8%股權，成為最大股東，但有大行擔心工行執
「燙手山竽」，工行要跌2.4%，是四大行中表現最
差。碧桂園服務(6098)發盈喜，股價一度逼近20元創
上市新高，全日升2.4%。

本疊內容：文匯財經


