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美國

加拿大

6月建築許可年率，預測130.0萬戶，前值129.9萬戶
6月建築許可月率，前值0.7%
6月房屋開工年率，預測126.1萬戶，前值126.9萬戶
6月房屋開工月率，前值-0.9%
6月消費者物價指數(CPI)月率，預測-0.2%，前值+0.4%
6月消費者物價指數(CPI)年率，預測2.0%，前值2.4%
6月央行核心消費者物價指數(CPI)年率，前值2.1%
6月央行核心消費者物價指數(CPI)月率，前值0.4%

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆下試107.00水平。
金價：將反覆重上1,430美元水平。

美國降息前景打壓美元
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元兌日圓上周升至六周高位
108.99，但其後回跌，因美聯儲主席
鮑威爾強調美國經濟面臨的不確定
性，為本月晚些時候降息奠定基
礎。上周後段美元兌日圓進一步下
跌，因美國芝加哥聯邦儲備銀行總裁
埃文斯周五稱，需要「幾次」降息來
提振通脹。當投資者風險偏好升溫提
振股市時，被視為避險貨幣的日圓通
常會貶值，但在美債收益率下跌
時，其相關性減弱。本月指標10年
期美債收益率降至近三年低點，乃
受美聯儲政策寬鬆預期影響。

關注周三發佈褐皮書報告
市場人士關注美國各項數據以及

一系列美聯儲官員講話，美聯儲還
將於周三將發佈褐皮書報告，投資
者將從中尋找有關貿易緊張局勢對

企業前景影響的線索。美聯儲本月
降息被認為已是確定無疑。根據
CME Group的 FedWatch工具，利
率期貨交易員預計本月降息25個基
點的機率為72%，降息50個基點的
可能性為28%。
美元兌日圓走勢，圖表可見RSI

及隨機指數均已自超買區域回落，
同時，匯價於上周受制於50天平均
線，目前50天線
正處於 108.70 水
平，若後市可突
破，估計延伸目
標可看至110關口
以至110.70。
另外，倘若以

自4月起的累計跌
幅計算，38.2%的
反 彈 水 平 為

108.90，擴展至 50%及 61.8%則為
109.60及110.25。
下方支持方面，值得留意的是，

連同周二早盤的低位，美元兌日圓
已告連續四日低位剛好於107.70上
方，故要慎防短期若失守此區，或
會引發一輪較急促下滑。較大支持
位料為106.70；關鍵則參考去年3月
低位 104.55，若後市重新下破此
區，即由2016年至今的走勢則告形
成了一組大型雙頂，有望隨後延展
更猛烈跌勢。
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上海三毛企業（集團）股份有限公司
關於使用閒置自有資金購買短期理財產品的進展公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連
帶責任。

重要內容提示：
‧理財產品受托方：交通銀行、上海銀行、民生銀行
‧截止本公告日，公司購買理財產品餘額為人民幣1.50億元
‧理財產品類型：期限結構型、固定收益類、保本浮動收益型、結構性存款類
‧理財期限：不超過12個月
‧資金來源：自有資金

一、委託理財概述
上海三毛企業（集團）股份有限公司（以下簡稱「公司」）於2019年3月28日召開第九屆董事會第十二次會議，審議通過《關於使用自有資金進

行低風險短期理財產品投資的議案》，同意公司在確保日常運營和資金安全的前提下，使用額度不超過人民幣15000萬元的自有資金，用於投資低
風險銀行短期理財產品。在上述額度內，資金可以滾動使用。本項授權自董事會審議通過本議案之日起一年內有效。（詳見2019年3月30日刊登在
《上海證券報》、《香港文匯報》及上海證券交易所網站www.sse.com.cn的相關公告）

二、委託理財協議主體的基本情況
根據董事會上述決議事項，自上一進展公告日（2019年7月4日）起至本公告日（2019年7月17日）止，公司與交通銀行、上海銀行、民生銀行分

別簽署購買銀行短期理財產品的相關協議。
公司與上述銀行均不存在關聯關係，本次交易不構成關聯交易。

三、委託理財合同的主要內容
（一）基本說明
1、截至本公告日，公司使用閒置自有資金購買理財產品的持有情況

序號 受托方 產品名稱 產品類型 認購金額
（萬元）

風險
評級

委託理財
認購日 委託理財到期日 預計年化收

益率（%）

1 寧波銀行
黃浦支行

單位結構性存款
891317號 保本浮動型 3,000 低風險 2019/4/4 2019/10/8 3.60%

2 光大銀行
昌裡支行 結構性存款理財 結構性存款類 2,100 極低風險產品 2019/7/3 2019/10/3 3.80%

3 交通銀行
楊浦支行

蘊通財富結構性存
款2個月 期限結構型 2,900 保本 2019/7/4 2019/9/6 3.55%

4 上海銀行
虹口支行

「贏家」貨幣及
債券系列（點滴成

金）理財產品
固定收益類 1,000 極低風險產品

（一級風險） 2019/7/8 2019/10/9 3.50%

5 民生銀行
市南支行

掛鉤利率結構性存
款 保本浮動收益型 3,000 二級（保本） 2019/7/9 2019/10/9 3.65%

6 上海銀行
虹口支行

「穩進」2號結構
性存款產品 結構性存款類 1,000 極低風險產品 2019/7/15 2019/10/15 3.70%

7 上海銀行
崇明支行

「穩進」2號結構
性存款產品 結構性存款類 2,000 極低風險產品 2019/7/15 2019/10/15 3.70%

合計 15,000

2、上一進展公告日至本公告日期間，公司使用閒置自有資金購買理財產品到期贖回情況（含上一進展公告日至本公告日期間的購買並已贖回的
情況）

序號 受托方 產品名稱 產品類型 贖回金額
（萬元）

風險
評級

委託理財
認購日

委託理財
到期日

預計年化收益
率（%）

實際取得收
益（萬元）

1 交通銀行
楊浦支行

蘊通財富活期型結
構性存款S款 價格結構型 2,900 極低風險產品 2019/1/2 無固定期限

（2019/7/4贖回）
1.70-3.15% 44.28

2 上海銀行
虹口支行

「贏家」貨幣及
債券系列（點滴成

金）理財產品
固定收益類 3,000 極低風險產品

（一級風險） 2019/4/10 2019/7/10 3.55% 26.55

合計 5,900 70.83

上述理財產品的本金及收益均已到賬。

（二）敏感性分析
公司運用自有資金購買低風險銀行短期理財產品，是在確保公司日常運營和資金安全的前提下實施的，不會影響公司的主營業務運營及日常資金

周轉，且能獲得一定投資收益，有助於提升公司整體業績水平，為公司股東謀取更多的投資回報。

（三）風險控制分析
1、公司以自有階段性閒置資金投資的理財產品為國家銀監會批准的低風險銀行短期理財產品。
2、投資理財產品由董事會授權，經理層決策，並由公司財務負責人組織實施。風險管理部負責對低風險投資理財資金使用與保管情況進行審計

與監督，並定期向審計委員會報告。
3、公司獨立董事、監事會有權對資金使用情況進行監督與檢查，必要時可以聘請專業機構進行審計。

（四）獨立董事意見
公司獨立董事在第九屆董事會第十二次會議審議相關議案時發表意見如下：公司在確保日常運營和資金安全的前提下，擬使用不超過人民幣

15000萬元的自有資金進行短期銀行理財產品投資，有利於提高階段性閒置自有資金的使用效率並增加收益，風險可控，且不會影響公司的主營業
務發展，不存在損害公司及全體股東的利益，特別是中小股東利益的情形。本事項相關審批程序符合監管規定，我們對本項議案表示同意，並同意
董事會授權公司管理層行使相關投資決策權並簽署相關合同。

四、累計購買理財產品餘額情況
截止本公告日，公司使用自有資金購買理財產品餘額為人民幣1.50億元。

特此公告。 

上海三毛企業（集團）股份有限公司
二零一九年七月十七日

發掘新興市場債券收益機會

全球貨幣政策立場明顯趨於溫
和，使債券殖利率跌至近期區

間的底部。我們預期低利率環境將
持續下去，聯儲局有望透過降息抵
禦經濟下行風險，歐洲央行在10月
底前可能會進一步推出刺激經濟措
施，全球各地有機會進一步放寬貨
幣政策。在收益長期低迷的環境
下，我們認為票息收入非常重要，
因此我們在2019年下半年全球投資
展望上調對新興市場債券的投資觀
點。

看好當地貨幣計價債券
新興市場債券可劃分為兩類：以發

行當地貨幣計價的債券和以美元計價
的債券，或稱為強勢貨幣債券。全球
央行立場趨於溫和，帶動這兩類新興

市場債券上升，主要是由於全球利率
下跌。我們認為美國國庫券升幅確實
過高，由於經濟基本因素仍然穩健，
市場價格反映對聯儲局放寬政策的預
期過高。假如殖利率上升，會影響我
們對美元新興市場債券價格進一步上
升的預期。然而我們看好部分當地貨
幣新興市場債券，認為其仍有上升空
間。
從過去情況來看，美元大幅升值及

金融環境緊縮會對新興市場資產帶來
最大風險。然而，我們認為未來美元
走勢將相對穩定，使投資當地貨幣計
價新興市場債券的風險降低。其他利
多因素包括：我們預期中國經濟成長
大致上維持穩定，制定政策的官員已
準備好透過推出額外財政刺激措施，
抵消貿易衝擊對經濟造成的不利影

響，不過我們預期中國經濟成長速度
難以被大幅提振。
雖然全球製造業放緩，但多個新興

經濟體消費仍然穩健。我們認為許多
新興市場（包括印度及巴西）的央行
均有降低利率的空間，導致當地殖利
率進一步縮窄。我們認為風險包括美
國國庫券殖利率升幅高於預期、中美
貿易緊張局勢升溫或蔓延至美洲、歐
洲或其他亞洲經濟體，導致新興市場
製造業遭受打擊。
我們傾向採用精選當地貨幣債券

的方法，並看好巴西、墨西哥、印
度及印尼長期債券。這些市場受中
美貿易緊張局勢的影響相對較小，
殖利率可補償所承擔的風險。其他
利多因素包括：實際殖利率較高、
可能放寬貨幣政策、國際支出情況
理想（經常賬赤字較低及海外資產
高於負債）以及制度健全。即使貿
易戰暫停，但我們預期中美之間博
弈的緊張局勢會長期持續下去。我
們對新興市場股票維持較審慎觀點
的其中原因：在新興市場股票指數
內，受中國影響較大的國家所佔權
重較高。

投資攻略投資攻略

各國央行立場趨向放寬貨幣政策，以紓緩貿

易緊張局勢引發全球成長放緩的影響。此政策

立場有望延長經濟周期，壓低長期殖利率，為

收益型資產帶來有利環境（包括我們看好的當地貨幣新興市場

債券）。 ■貝萊德

美長債息率升幅放緩 日圓續看漲

美元兌日圓上周三受制109.00附近阻力後
走勢偏軟，本周初曾走低至107.80附近1周
多低位，周二大部分時間窄幅徘徊107.80至
108.10水平之間。本周二公佈的德國7月份
ZEW指數下跌至負 24.5 的 9個月以來低
點，連續3個月下跌，顯示德國投資者信心
持續轉弱，歐元迅速失守1.1240美元附近支
持位後跌幅擴大，帶動美元指數本周二表現
偏強，一度回升至97.28水平近1周高點。
雖然美元指數周二重上97水平，但歐元兌
日圓交叉匯價同日下跌至121.10附近3周多
低位，連續3日下跌，對日圓匯價構成支
持，美元兌日圓反而未能企穩108水平。
另一方面，美元兌日圓自5月底輕易跌穿
109.00主要支持位，過去6周依然未能重上
該水平之上，而隨着美元兌日圓上周早段的
反彈仍未能向上衝破109.00阻力位後再次掉頭失
守108水平，其走勢有進一步轉弱傾向。此外，
美國本周二晚公佈6月份零售銷售數據之前，美
國10年期長債息率本周初掉頭跌穿2.10%水平，
亦有助抑制美元兌日圓反彈幅度。若果美國6月
份零售銷售數據未能帶動美元指數進一步反彈，
則預料美元兌日圓將反覆下試107.00水平。

金價料上試1430美元
周一紐約8月期金收報1,413.50美元，較上日
升1.30美元。現貨金價本周初在1,407美元水平

獲得較大支持，周二表現偏穩，大部分時間處於
1,411至1,418美元之間。雖然德國7月份ZEW指
數跌幅擴大引致歐元周二下跌，美元指數呈現反
彈，不過現貨金價卻沒有遇到太大下行壓力，反
映部分投資者現階段仍偏向逢低吸納，有助金價
繼續保持上移走勢。預料現貨金價將反覆重上
1,430美元水平。

動向金匯
馮強
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