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六月以來，全球醞釀一股資金再
寬鬆氣氛。以澳洲央行為例，6

月4日率先開出第一槍，宣佈降息1
碼，為2016年8月以來的首度降息
措施，緊接着，本月初又第二度降
息0.25厘，連續兩次降息動作，引
發市場資金大轉向，流入高股利特
性的REITs資產。
上周二 (7 月 2 日)， EPRA 澳洲
REITs突破2017年9月底的前波高
點，攻上歷史新高；若累計6月降
息以來，漲幅達10.1%，今年來漲
幅更高達27.05%，居全球REITs之
冠。
除澳洲之外，北美、亞洲REITs

上周同步站上歷史新高，累計今年
來各上漲19.6%、17.23%，表現不
俗。至於歐洲REITs資產，累計今
年來上漲10.66%，也逼近去年9月
的歷史新高位置。顯示這一波資金
再寬鬆浪潮，確實為REITs注入強
心針。
第一金全球不動產證券化基金經

理人葉菀婷表示，美國聯儲局鴿聲
四起，下半年降息大致底定，更牽
動全球央行政策動向。
其中，歐盟領軸上周提名國際貨

幣基金IMF總裁拉加德（ChristineL-
agarde）出任歐洲央行行長，他一向
維持鴿派立場，讓市場對降息抱以
厚望。

美下半年減息預期升溫
葉菀婷指出，各國央行齊力寬

鬆，將延續長期低利率環境。而觀
察目前各主要REITs資產，近12個
月股利率平均都在3%以上，又以澳
洲的 5.21% 最高，其次是北美
4.16%，歐洲與亞洲各為 3.98%與
3.11%，具一定吸引力。
此外，葉菀婷表示，REITs因為電
商需求拉動，讓工業廠房、倉儲等不
動產租賃需求熱絡，輔以原材料、勞
動成本上升，支撐租金價格走高，基
本面也為股價帶來一定幫助，對RE-
ITs整體後市，審慎樂觀看待。
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全球寬鬆浪潮，促使資金轉向高利資產流

動，帶動澳洲、北美、亞洲等各區域REITs指

數近日再創歷史新高。機構投資者指出，低利

率環境延續，加上不動產租賃需求熱絡下，支撐REITs價格表

現，尤其是美國下半年轉向降息，進一步突顯REITs高股利優

勢，吸引資金停泊，後市持續看漲。 ■第一金投信

長債息回升 澳元續有上行空間
動向金匯

馮強

澳元本周初受制69.95美仙附近阻力後走
勢偏弱，周三守穩69.10美仙水平後迅速反
彈，周四重上69.85美仙水平，大致收復本
周前段跌幅。
美國聯儲局公佈的6月份會議記錄顯示部

分決策官員有提早作出寬鬆行動的傾向，雖
然美國6月份非農數據表現偏強，但聯儲局
主席鮑威爾周三晚發出較前偏鴿的言論，顯
示出聯儲局對經濟前景漸趨不確定性的擔
憂，預示聯儲局下半年將有減息措施，並且
最快將於本月底採取行動，消息引致美元指
數回落，帶動澳元反彈。

受惠美元走勢偏弱
另一方面，澳洲上周四公佈的數據顯示零

售銷售增幅在4月份及5月份連續兩個月接近
停滯，澳元受制70.50美仙附近阻
力後連日下跌，同時美國偏強的6
月份非農就業數據亦明顯加劇澳元
的下行壓力。不過澳元本周三在
69.10美仙水平獲得較大支持後便

迅速掉頭反彈，加上澳洲10年期長債息率本
周四曾回升至1.387%水平1周多高點，有助
澳元反覆上行。若果美國本周四晚公佈的6
月份通脹數據依然溫和，則不排除美元指數
將陸續回吐上周的反彈幅度，令澳元進一步
受惠美元的偏弱走勢。預料澳元將反覆重上
71.00美仙水平。

金價料上試1440美元
周三紐約8月期金收報1,412.50美元，較
上日升12美元。現貨金價周三持穩1,390美
元水平後走勢偏強，衝破1,400美元水平後
升幅擴大，周四曾走高至1,427美元水平，
收復上周尾段所有跌幅。
美國聯儲局6月份會議記錄以及鮑威爾偏

鴿的言論均顯示聯儲局最快本月底將有減息
行動，美元指數周四曾下跌至96.79水平近1
周低位，對金價構成支持。預料現貨金價將
反覆上試1,440美元阻力。

鮑威爾鴿派言論打壓美元下滑
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元自高位大幅回挫，周三美國聯邦儲備
理事會(FED)主席鮑威爾為本月底降息做鋪
墊，稱準備「採取適當行動」來維持長達10
年的經濟擴張。鮑威爾在他的證詞中指出，
全球經濟普遍疲軟，給美國經濟前景蒙上了
一層陰影。目前，特朗普政府與中國和其他
國家的貿易衝突所帶來的影響尚不明朗。此
外，美聯儲公佈的會議記錄顯示，多位聯儲
官員在上次會議上認為，將很快需要更多刺
激措施，令積極降息的臆測重燃。貨幣市場
預期美聯儲本月底會降息，2019年底之前共
計將降息68個基點。

歐元已自超賣區域回升
歐元兌美元在周二於

1.1192止住了近期跌勢，
並於周四已回升至1.1280
水平，需留意歐元6月中
旬低位為1.1179，故匯價
守住了上月低位更至今出
現顯著反彈，配合RSI及
隨機指數亦已自超賣區域
回升，故短期走勢料將繼
續靠穩，而當前先看阻力
在25天平均線目前位置
1.1290，重要阻力在250
天平均線1.1380，歐元於
六月底多次上探此區均無
功而返，若今趟可作明確
突破，將可望延伸更顯著
的上升空間，以自去年9
月高位起的累計跌幅計
算，38.2%的反彈水準為
1.1380，擴展至 50%及
61.8%則分別為1.1460及
1.1545。較近支持預估在
50 天平均線 1.1240，下
方較大支持預估為在四月
及五月多次守穩的 1.11
水準，關鍵指向1.10關

口。
加拿大央行維持利率不變，並一如預期地

上調了第二季度經濟增長預期，同時強調了
貿易戰對全球經濟構成的風險。加拿大央行
將關鍵的隔夜利率維持在1.75%不變，沒有
提及未來的利率走向。加拿大央行沒有顯示
出要追隨美聯儲可能的降息舉措的跡象，明
確表示沒有打算放鬆貨幣政策，令加元維持
強勢。
技術圖表所見，美元兌加元正下試着1.30

關口，本月以來已多次探試亦仍險守着，但
若然後市終見失守，可望匯價以大型雙頂形
態延展新一段跌勢，以最近一個頂部約500
點的幅度計算，下試目標看至1.2560。較近
支持參考1.2910以及去年10月低位1.2778。
上方阻力料為250天平均線1.3240及1.33水
準。

金匯錦囊
澳元：將反覆重上71.00美仙水平。
金價：將反覆上試1,440美元阻力。
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6月製造業採購經理人指數(PMI)，前值50.2

5月工業生產修訂，前值2.3%

5月產能利用率指數月率修訂，前值1.6%

5月工業生產月率，預測+0.1%，前值-0.5%

5月工業生產年率，預測-1.7%，前值-0.4%

6月最終需求生產者物價指數(PPI)年率，前值
1.8%

6月最終需求生產者物價指數(PPI)月率，預測
0.1%，前值0.1%

6月扣除食品和能源的最終需求PPI年率，前
值2.3%

6月扣除食品和能源的最終需求PPI月率，預
測0.2%，前值0.2%

6月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI年
率，前值2.3%

6月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI月
率，前值0.4%


