
美就業數據強勁 金價失守千四關
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美國勞工部上周五公佈，美國6月非農就業崗
位意外增加22.4萬個，為五個月來最多，並優於
市場預期的16萬個，失業率報3.7%，預估為
3.6%；平均時薪較前月增長0.2%，稍微少於預

期的0.3%，數據促使市場削減對7月降息的預
期，美元在數據後大幅上揚，美股下跌，金價則
一度觸及1,386.52美元的低位。美聯儲將於7月
30-31日召開政策會議，據芝加哥商品交易所集
團(CME Group)的FedWatch工具，聯邦基金利
率期貨走勢暗示，交易員目前預期美聯儲將降
息50個基點的可能性僅為9.0%，低於周三的
29%。不過，多數市場人士仍預期美聯儲會降
息25個基點。特朗普提名兩位美聯儲理事人
選，這或為美聯儲注入政策寬鬆傾向。在貿易
戰和全球經濟疲弱的背景下，各國央行的利率
政策因此尤為引人關注。
本周美聯儲和歐洲央行將公佈6月政策會議

記錄，還有一些央行
主要官員將發表講
話，都有助於研判他
們的利率前景和政策
方向。此外，加拿大
央行將宣佈利率決定
並發佈貨幣政策報

告，也值得關注。

小心呈雙頂回落走勢
金價自5月初觸及2019年低點1,265.85以來
累計上漲了逾12%，或150美元，主要央行的
鴿派前景，以及美國與伊朗之間緊張局勢升級
是推動因素。技術圖表所見，下方支持先會關
注上周多日守穩着的1,380關口，需留意若此區
失守，意味着近兩周的走勢已形成一組雙頂形
態，即是說頸線破位料將引燃一波較急促的下
挫，下級支持指向25天平均線1,370美元。至
於較近支持看至1,391美元。上方阻力預估在
1,404及1,421，下一級看至1,439美元。另外，
以2011年9月高位1,920.30至2015年12月低位
1,045.85的累計跌幅計算，50%的反彈幅度為
1,483美元。

各國寬鬆政策支撐新興股市

中美雙方可望重回先前談判的框架並須盡速
弭平導致五月初談判破裂的認知差異，後

續仍需關注雙方繼續進行的貿易談判狀況是否
順利，而現階段中美的談判協商並不會真正解
決雙方在科技領域以及國際勢力競爭的核心問
題，中美大國博弈將是長期議題，評估下半年
金融市場波動仍將加大，所幸來自政策面的支
持有助收斂下檔風險。

中國將加強力度提振經濟
中國官方今年來刺激政策力度、頻率與彈性

明顯加大，包含釋出寬鬆貨幣政策、推動信貸
成長、祭出大規模的減稅降費與加速推動基礎
建設之財政刺激政策，政策面利多當有助緩衝

中國經濟的下行風險。再者，美國聯儲局今年
來貨幣政策意向也明顯轉趨寬鬆，後續將有降
息之機會，評估聯儲局政策態度有利提振新興
市場經濟前景與投資信心。

印度續受惠人口結構優勢
富蘭克林證券投顧表示，印度持續受惠於有

利的人口結構優勢、基礎建設投資、都市消費
動能成長、薪資所得水準提升等結構型成長因
素驅動，尤其整體國內消費有望在2030年之前
達到六萬億美元規模，減稅與政府支出成長，
搭配民間部門資本支出增加，皆有助於進一步
推動印度經濟成長。過去幾年受到換鈔政策、
GST消費稅制實施、銀行業打消不良貸款等因
素影響，衝擊印度企業盈利動能，然現階段印
度正處於企業盈利成長轉折點，未來盈利動能
將逐步改善。

巴西改革預期將有利股市
富蘭克林證券投顧表示，巴西經濟成長預期

放緩、加上貿易緊張局勢影響市場信心，然而
全球主要央行更趨鴿派，資金面有利於新興市
場表現，加上巴西退休金改革法案持續進行，
目前政策面仍朝向正面發展，經濟成長趨緩與
財政困境也將加大國會通過退休金改革法案之
壓力，該法案有望在年底前通過，改革期待亦
有利於巴西股市；此外，新政府將大力強調改

革和民營化，這將為經濟成長與企業經營環境
提供更好的基礎，加上相較全球經濟處於景氣
循環周期後端，巴西仍處初期階段，今年企業
預估盈利成長率於主要新興國家中居前，有利
支撐巴西股市表現。
整體拉丁美洲匯率相較其基本面仍為低估、

評價具吸引力，且區域經濟持續復甦、內需自
谷底翻揚，有利於企業盈利表現。

多元題材可推動東歐市場
東歐2019年在全球經濟成長放緩與全球貿易
局勢不確定性的壓力下，經濟成長可能隨之趨
緩，而各國面臨的經濟與政治挑戰不一：俄羅
斯2024年下次總統大選前、預期政治情勢相對
穩定，去年多數期間油價處於相對高檔，俄國
財政及企業盈利已大為改善，總體經濟風險來
自大宗商品價格波動與西方國家可能增加的制
裁；中東歐國家包含波蘭、捷克、匈牙利與羅
馬尼亞則受到歐洲景氣影響較大，其中捷克具
備開放經濟體與經常賬盈餘，為相對安全的新
興國家；匈牙利經濟表現良好、但其結構性問
題持續累積，不過短期展望不至於受影響；土
耳其企業則面臨國內需求疲弱與借貸成本增加
等挑戰；儘管各國均有其挑戰，然而東歐股市
具備低本益比、高股利率的優勢，評價面投資
價值與包含能源、消費與金融等多元題材仍可
望支撐東歐市場表現。

投資攻略投資攻略

中美領導人會晤後雙

方同意重啟貿易協商，

美國總統特朗普表示將

暫時不對中國商品加徵新關稅、並允

許美國企業對華為供貨，貿易衝突擔

憂降溫加以對於美歐央行寬鬆政策寄

予預期，激勵新興股市走揚。

■富蘭克林證券投顧

中美兩國首腦在G20會議中見
面後，雙方同意重啟貿易磋商，
同時美國暫停對中國出口產品加
徵新關稅，並讓美國企業繼續向
華為出售零部件，消息刺激恒指
上周升200多點，恒指重上100天
線28,600點，但上周恒指持續窄
幅在29,000點上落，成交額平均
只有約700億元。如看好恒指，可
留意恒指牛證(50035)，收回價
28,400點，2021年9月到期，實際
槓桿56倍。如看淡恒指，可留意
恒指熊證（59914），收回價
29,400點，今年8月到期，實際槓
桿38倍。
據《彭博》報道，騰訊(0700)計
劃與印度最大流動支付服務商Pay-
tm，向印度影片串流服務商MX
Player投資約1億美元，目前投資
已進入最後談判階段。騰訊股價
上周升至一個月新高367.8元後，
在360元附近窄幅上落，如果情況
持續，引伸波幅或會回落。如看
好騰訊，可留意騰訊認購證
(15226)，行使價380.2元，9月到
期，實際槓桿 15倍。如看淡騰
訊，可留意騰訊認沽證(17766)，
行使價329.8元，9月到期，實際
槓桿11倍。

港交所看升可吼購證29613
根據《阿思達克財經新聞》報
道指全球最大啤酒生產商百威英
博分拆的百威亞太，7月5日開始
公開招股，集資額高達約740億港
元。港交所（0388）股價上周升
至一個月新高282元後，近日在10
天線276元整固。如看好港交所，
可留意港交認購證(29613)，行使
價310元， 9月到期，實際槓桿13

倍。如看淡港交所，可留意港交
認沽證(20258)，行使價269.8元，
9月到期，實際槓桿9倍。
國務院總理李克強在第十三屆

夏季達沃斯論壇開幕式上致辭時
提到，將原來規定的2021年取消
證券、期貨、壽險外資股比限制
提前至2020年，此次的進一步放
開，將有利於外資進入中國壽險
市場。友邦（1299）股價連續5日
上揚，創新高87.3元後稍回，如
看好友邦，可留意友邦認購證
(18320)，行使價98.05元，10月到
期，實際槓桿 13倍。若看淡友
邦，可留意友邦認沽證(17186)，
行使價73.83元，9月到期，實際
槓桿13倍。

吉利博反彈可揀購證19911
吉利(0175)近日股價升至一個月
新高14元後，有大行出研究報告
調低吉利的目標價及評級，上周
五（5日）股價失守50天線，曾低
見12.56元。如看好吉利，可留意
吉利認購證(19911)，行使價13.2
元，12月到期，實際槓桿4倍。另
外 ， 也 可 留 意 吉 利 認 購 證
(12685)，行使價 14.7 元，9月到
期，實際槓桿8倍。如果看好比亞
迪（1211），可留意比亞迪認購
證(19994)，行使價52.93元，11月
到期，實際槓桿5倍。
受美國伊朗的地緣政治風險，

和中美貿易摩擦為經濟前景帶來
不穩影響，現貨金上月曾上升至
六年高位1,438.63美元，金礦股股
價走強，紫金（2899）上周曾升
至 3.3 元後，股價在 3元附近整
固，若看好紫金，可留意紫金認
購證(20506)，行使價3.61元，11

月到期。
本 資 料 由

證監會持牌人
中銀國際亞洲
有限公司發
出，其內容僅
供參考，並不
構成對任何投
資買賣的要
約，招攬或邀
請，建議或推
薦。
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看好恒指 留意牛證50035
透視輪證

中銀國際股票衍生產品董事 朱紅
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本周數據公佈時間及預測(7月8日-12日)

日期
8

9

10

11

12

國家
日本

英國

美國

歐盟

美國

香港時間

7:50 AM

7:50 AM

5:30 PM

8:30 PM

6:00 PM

8:30 PM

報告

五月份來往賬盈餘(日圓)

六月份貨幣供應#

五月份工業生產#

五月份貨物及勞務貿易赤字 (英鎊)

截至前周六的首次申領失業救濟人數

六月份消費物價指數

五月份歐元區工業生產#

六月份生產物價指數

預測

-

-

-

-

-

-

-

-

上次

1.707兆

+2.7%

-1.0%

27.4億

22.1萬

+0.1%

-0.4%

+0.1%

上周數據公佈結果(7月1日-5日)

日期

1

2

3

4

5

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家

日本

歐盟

美國

歐盟

德國

澳洲

美國

澳洲

歐盟

美國

香港時間

7:50AM

6:00PM

10:00PM

6:00PM

3:00PM

9:30AM

8:30PM

10:00PM

9:30AM

6:00PM

8:30PM

報告

第二季短觀擴散指數

五月份歐元區失業率

六月份供應管理學會製造業指數

五月份建築開支

五月份歐元區生產物價指數#

五月份零售銷售

五月份貨物及勞務貿易赤字 (澳元)

五月份貨物及勞務貿易赤字 (美元)

截至前周六的首次申領失業救濟人數

六月份供應管理學會服務業指數

五月份工廠訂單

五月份零售額

五月份歐元區零售額#

六月份失業率

六月份非農業就業人數

結果

+7

7.5%

51.7

-0.8%

+1.6%

+ 4.0%

60.89億

555億

22.1萬

55.1

-0.7%

+0.2%

+1.3%

-

-

上次

+12

7.6%

52.1

+ 0.4%

+2.6%

-

59.20億

512億

22.9萬

56.9

-1.2%

+0.2%

+1.5%

3.6%

+7.5萬

R

R

R

R

R

R


