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糾纏9年 王老吉商標案發還重審
最高法稱存重大缺陷 加多寶14億賠償撤銷

香港文匯報訊（記者 于珈琳 大連報
道）北京大學國家發展研究院教授黃益平
昨日出席達沃斯論壇活動時透露，內地今
年初影子銀行規模為60萬億元（人民幣，
下同），而交易量下降2萬億元。他直
言，影子銀行規模和交易量下降直接影響
中小企業貸款，並建言應努力推動利率市
場化以支持中小企業發展。
在「如今的影子銀行」分論壇上，黃

益平提出，中國的影子銀行不同於其他
國家的非銀行金融機構，在中國則是主

要通過銀行，例如財務管理、信託產品
等銀行產品。2年前，中國政府意識到影
子銀行存在的風險，正在不斷進行監
管，去年上半年的數據顯示，影子銀行
交易量下降2萬億，去年中國政府已達到
監管目標。

政府「放水」多流入國企
他透露，去年中國影子銀行交易量在下

降的同時，政府還提升1萬億貸款以支持
實體經濟發展，「但這些貸款主要也是進

入到大型企業或者國企。」他認為，當政
府加強監管，中小企業和民企就會感到流
動性欠缺，上述的「一增一降」實際上的
結果是同一群人受惠，中小企業仍會受到
較大影響。
黃益平分析認為，中小企業在銀行貸款

利率評估中不佔優勢，基於風險的利率定
價設定中，中小企業的風險更高，利率則
更高，而表內貸款利率是有上限。但是，
想要真正實現中小企業降低貸款成本，第
一步就是要提高利率，而不是降低。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）獨立品牌評估和研究機構世界品牌實
驗室（World Brand Lab）發佈2019年
《中國500最具價值品牌》報告，總部位
於上海的微創醫療（0853.HK）以78.29

億（人民幣，下同）品牌價值，成為該榜
單發佈16年來首個入選的醫療器械企業。
報告顯示，《中國500最具價值品
牌》總價值為218,710億元，比去年增
加34,251億元，增幅為18.57%。

微創登中國500價值品牌

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報
道）深圳市規劃和自然資源局昨日發佈
的數據顯示，6月深圳一手住宅成交
3,506套，環比下滑23.87%；當月成交
面 積 為 33.73 萬 平 米 ， 環 比 下 滑
23.68%。不過，受開發商大量推盤入市
和購房者積極參與推動，今年上半年深
圳新房住宅累計成交17,681套，同比大
幅上漲38.09%；成交面積合計為172.05
萬平米，同比上升33.51%。
6月深圳全市新房住宅預售項目有8個

獲批，批售面積約43.6萬平米，6月新
房住宅有8個項目開盤，推售面積合計
52.3萬平米。分區域來看，全市成交面
積最大的區域依然為寶安，成交面積為
9.7萬平米，佔全市成交28.67%；龍崗
和坪山分別以6.84萬平米和5.24萬平米
的成交量位居第二和第三。
二手房方面，6月成交5,798套，環比

下滑21.3%，同比下滑5.1%。成交量雖
然連續兩個月下滑，但二手均價小幅上

升0.6%，每平米53,211元人民幣。

中原料貿談重啟增信心
深圳中原地產認為，6月實際市場成

交依然保持跌勢，一二手成交繼續下
滑。但是6月末，先是中美貿易重啟談
判，然後土拍表現火熱增強市場信心，
未來成交有望止跌企穩。

深圳樓市成交跌逾兩成

■開發商大
力推盤入市
下，深圳新
房成交上半
年同比上漲
逾 38%。圖
為龍華一新
樓盤。
香港文匯報

記者
李昌鴻 攝

香港文匯報訊（記者 莊程敏）正榮
地產（6158）副總裁兼財務總監陳偉健
昨於傳媒午宴上表示，公司6月銷售表
現好過預期，有信心今年可達到1,300
億元（人民幣，下同）銷售目標。他認
為，在中美貿易戰持續的情況下，內地
政府很大機會「放水」，加上普遍預期

減息，對內地房地產市場利好，下半年
樓市表現將較上半年好。

冀淨利率提升至10%
陳偉健指出，公司上月中在港發行2

億美元永續債券，主要用作償還內地將
到期的30億元永續債券。另外，公司亦
已獲批31億元人民幣私募債額度，短期
內亦會完成銀團貸款。他指出，公司自
去年初上市後融資成本亦有所下降，預
計今年淨利率可由約7%提升至9%，在
未來1年至2年提高到10%。
他續指，集團預留約300億元作土地

儲備，目標是二線城市的中小型項目。
雖然大灣區很熱門，但不會盲目跟隨潮
流，因集團在大灣區無根基，進入的成
本很高。反而中西部、天津一帶的項目
利潤空間不俗，同時集團亦會考慮香港
的港島區投資項目作長線收租。

正榮有信心全年銷售達標

■正榮地產副總裁陳偉健表示，雖然大
灣區很熱門，但不會盲目跟隨潮流。

香港文匯報記者莊程敏 攝

滬自貿新區方案正按程序報批
香港文匯報訊 上海市市長應勇昨日

在北京舉行的新聞發佈會上表示，上海
市會同國家有關部委已經擬定上海自貿
試驗區新片區的總體方案，目前正在按
程序報批之中。一旦中央正式通過和發
佈，上海市將積極會同國家有關部門制
定相關的配套制度和措施，加以實施。
他稱，按照特殊經濟功能區的定位，

上海自貿試驗區新片區要在探索實施投
資與貿易便利化的同時，更加聚焦投資
與貿易的自由化，着重考慮在投資經營

的便利、貨物的自由進出、資金的便利
流動、運輸的高度開放、人員的自由就
業、信息的快捷便利等方面來探索創新
突破。同時還要對標國際上的通行規則
來探索更具競爭力的相關稅制安排。
另外，上海市政府副秘書長、上海市
發展改革委主任馬春雷介紹，今年下半
年上海計劃開工建設的產業項目大概有
220個，總投資量大概在2,000億元人民
幣左右，這些項目都在有序推進過程
中。

香港文匯報訊 科創板的第一大IPO中
國通號啟動首次公開發行。根據交易所公
告，中國通號擬在上海發行不超過18億股
A股，預計募集資金使用額105億元（人民
幣，下同），募集資金用途包括先進及智
能技術研發項目、先進及智能製造基地項
目等。這是科創板迄今集資額最大的
IPO，也有望成為去年6月工業富聯上市以
來A股市場最大的IPO。
據公告，中國通號7月2日啟動招股，7

月8日確定發行價，7月10日申購。公司預
計今年上半年淨利潤21.1億元至22.8億
元，同比增長6.3%至15%，因公司軌道交
通控制系統業務的業務量持續增加。至於其
2018、2017年淨利潤同比增速均近6%。

上半年淨利潤料正增長
中國通號A股或有機會定價在15倍PE

以上，具體定價視市場對科創板的樂觀程
度而定。

彭博社引述輝立證券分析師李學滔表
示，中國通號A股的IPO定價可能會高於
可比公司，上市後短期內可能會高估，長
期估值可能會回落到可比公司的水平附
近。中國通號H股（3969.HK）2015年上
市以來估值呈總體下降趨勢。分析師預
計，科創板上市有助於提升香港投資者對
該股的關注度，有助提升其H股的估值。
中國通號H股股價昨日一度上漲5.3%，收
市升幅收窄到2.82%，報5.84港元。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）A股前日大幅向上後，昨日稍事休
整，滬深兩市漲跌互現，上證綜指微跌
0.03%，深圳成指與創業板指則小漲0.16%
與0.15%。另據中金公司分析，從持股結
構來看，當前A股「散戶化」程度已經明
顯下降。

滬深漲跌互現 成交額縮
來自中國外匯交易中心的數據顯示，當
日人民幣對美元匯率中間價報6.8513，較
前一交易日上調203個基點。但因前日升
勢凌厲，滬深三大股指均小幅低開，之後
表現寡淡，維持窄幅震盪。

截至收市，滬指報3,043.94點，跌0.96
點或0.03%；深指報9,545.52點，漲15.06
點或0.16%；創業板指報1,570.51點，漲
2.35點或0.15%。兩市共成交5,386.97億元
（人民幣，下同），較前日縮量逾一成。
盤面上，領漲兩市的船舶製造股升近4%，
豬肉概念、ST概念、海工裝備股等也逆市
升2%；垃圾分類、知識產權、全息技術、
電信運營等股跌幅居前。
不過，當下多數內地機構認為，A股短期

行情較為樂觀。興業證券即指，中美重啟經
貿談判，疊加企業中報空窗期、科創板推出
平穩期等因素，市場將繼續6月19日以來的
做多窗口，建議投資者可適當提高倉位。

另有機構從投資者結構角度論，提醒投
資者需格外留意A股的長期趨勢。中金公
司首席策略分析師王漢鋒發佈最新研究報
告稱，歷史上A股散戶佔比高、市場投機
氣氛重、有效性弱，但隨着A股近年不斷
開放以及本土機構投資者的發展，A股投
資者結構正在逐步國際化、機構化，這也
在逐步改變A股的表現特徵，值得所有參
與者重視。
據其估算，A股總市值中，個人投資者

持股的比例已經從2014年的28%下降到
2018年的21%，而「自由流通市值」中個
人投資者持股的比例已經從2014年的72%
下降到2018年的53%。從持股結構來看，
A股的「散戶化」程度已經明顯下降。

外資佔比或3年升至1成
王漢鋒預計，外資在A股的成交和自由
流通市值持股佔比，未來3至5年可能達到
10%或以上水平，有可能成為A股最大的
單一機構類別；機構在自由流通市值中的
佔比可能進一步提升。在這一背景下，他
建議投資者關注中國市場中，反映消費升
級與產業升級趨勢的優質藍籌龍頭，長期
來看，中小盤股估值溢價可能繼續收窄，
逐漸向國際市場靠近。

支持中小企 黃益平籲利率市場化

中金：A股散戶化明顯下降

香港文匯報訊（記者 帥誠 廣州報道）糾纏多年的「王老吉」與「加

多寶」官司再起波瀾，7月1日晚，加多寶在發佈公告稱，最高人民法院

已將此案發回重審。此決定等同於撤回原來裁定加多寶14.4億元（人民

幣，下同）的賠償。廣藥王老吉也於昨日通過微博發聲明表示，該案件

近日發回廣東省高級人民法院重審，並不意味着最終的判決。

中國通號啟科創板最大IPO

據加多寶集團在其官網發佈的「最高
人民法院就『王老吉』商標侵權糾

紛案裁定的公告」顯示，最高人民法院
裁定書認定：一審判決採信的證據在內
容與形式上均存在重大缺陷，不能作為
認定本案事實的依據。撤銷廣東省高級
人民法院（2014）粵高法民三初字第1號
民事判決；本案發回廣東省高級人民法
院重審。

廣藥：不意味最終判決
對此，廣藥集團昨日通過王老吉官方微
博發佈聲明稱，廣東省高院一審判決加多
寶公司賠償廣藥集團14.4億元，後雙方不
服均上訴至最高人民法院，案件近日發回
廣東省高級人民法院重審並不意味着最終
的判決。

白雲山稱不影響利潤
至於白雲山醫藥(0874.HK，600332.SS)
亦在昨晚發出公告，指公司與控股股東廣
藥集團此前簽訂協議，由公司收購廣藥集
團擁有的王老吉系列商標。本次案件係商
標侵權糾紛，不涉及到「王老吉」系列商
標權屬爭議問題，不影響本次交易的交
割。本次案件重審對公司本期或期後利潤
不會產生影響。

最高法裁定撤銷廣東省高院的判決，意
味着去年7月廣東省高級人民法院判決加
多寶賠償廣藥集團14.4億元的判決也會撤
銷。裁決書也令「王老吉」商標之爭重回
大眾視野。

歸屬權糾紛歷時多年
廣藥集團與加多寶集團關於涼茶「王老

吉」歸屬權的糾紛已歷時9年。2010年8
月，廣藥集團向鴻道集團發律師函，申訴
此前雙方針對紅罐王老吉生產經營權時效
問題簽署的兩補充協議無效，後者未回
應。次年，廣藥集團提出仲裁請求。2012
年5月，中國國際經濟貿易仲裁委員會作
出裁決，認定兩補充協議無效，要求鴻道
集團停止使用王老吉商標。

相互提起逾20訴訟案件
2012年開始，廣藥集團與加多寶之間就

王老吉商標侵權、紅罐涼茶外觀設計侵
權、廣告語涉嫌不正當競爭等問題，相互
提起訴訟案件二十多起。
2014年，廣藥集團向廣東省高院提起民

事訴訟，要求判決加多寶賠償廣藥集團經
濟損失10億元，浙江加多寶、加多寶(中
國)、福建加多寶、杭州加多寶、武漢加多
寶承擔連帶賠償損失責任。不過該申請被

駁回。
2016年廣藥集團變更訴求，將索賠金額

提至29.3億元。
2018年7月，廣東高院一審判決，廣東
加多寶、浙江加多寶、加多寶(中國)、福建
加多寶、杭州加多寶、武漢加多寶被判賠
償廣藥集團經濟損失及合理維權費用共計
14.41億元。
判決下來後，加多寶隨即聲明稱公司

「不服該一審判決，並立即向最高人民法
院提起上訴，該一審判決不會生效。」廣
藥集團當時也表示，將考慮是否上訴。

廣藥集團方面聲明加多寶集團方面聲明

■■「「王老吉王老吉」」與與「「加多寶加多寶」」官司短期內難以官司短期內難以
平息平息。。 資料圖片資料圖片

■成都某證券
營業部大廳內
電 腦 前 的 股
民。中金公司
指，個人投資
者 持 股 比 例
2018 年 降 至
21%。 中新社


