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2019 夏季達
沃斯論壇上，
一台第四代達
芬奇手術機器
人引起了人們
的關注。與傳
統手術相比，
第四代達芬奇
機器人有着明
顯的優勢，它
可對患者體內

實時拍攝畫面，為醫
生提供最大可放大20
倍的手術部位三維高
清視野。 中新社

達

沃

斯

論

「6月中國經濟進一步承壓，內需明顯收縮，外需仍受『搶出口』因素支撐，企業家信
心快速下滑。」財新智庫莫尼塔宏觀研究主管
鍾正生表示，政府逆周期政策進一步發力十分
必要，新基建、高技術製造業及消費等可能成
為政策的主要抓手。

新訂單新出口訂單收縮
數據顯示，在貿易形勢緊張的背景下，新業
務總量與出口銷售在第二季末皆有所下滑。6月

新訂單和新出口訂單均降至榮枯線之下，新訂
單指數是今年以來第二次出現收縮，但幅度尚
溫和；新出口訂單則未能延續5月份剛恢復的
增勢，重現下降。鍾正生指出，新出口訂單指
數儘管在50以下，但仍高於去年4月至12月的
均值，考慮到中美貿易關係仍充滿不確定，出
口商搶出口可能是支撐該指數的主要原因。
產出指數亦跌破50，為5個月來首次且為5個

月最低；就業指數仍低於50，但最近三個月水
平較為接近。鍾正生認為，就業指數表現相對
穩定，可能與政府穩就業政策發力有關，5 月
下旬國務院成立了就業工作領導小組。

製造業補庫存意願不高
反映製造業者對未來12個月前景預期的產出

預期指數再創紀錄新低。部分廠商預期，未來
一年，新產品問世和擴張計劃將有助提升產
量，而另外一些廠商則對中美貿易爭端感到擔
憂。庫存方面，採購庫存指數微升，略高於榮

枯線，但成品庫存指數連續半年處於收縮區
間，表明製造業補庫存意願不高。
報告還稱，據廠商反映，貿易摩擦導致新訂

單總量、出口訂單與產量皆重陷收縮。業界對
前景的預期基本持中立態度，主要擔心的是中
美貿易爭端。

加徵關稅影響持續發酵
對於當前經濟形勢，興業證券首席經濟學家

王涵表示，5月加徵關稅對經濟基本面的影響將
繼續。一方面，已經加徵關稅的商品對出口產
業鏈已經產生衝擊，另外，對未來加徵關稅的
不確定性也會在短期導致廠商生產、投資意願
的下降。受加徵關稅影響，出口產業鏈相關投
資（包括製造業和部分其他投資）或仍在低
位，出口部門也拖累工業增速回升幅度偏弱。
周日（6月30日）公佈的中國6月官方製造業

PMI止跌，但連續第二個月處於榮枯線之下，分
項指數顯示供需雙雙放緩，經濟下行壓力不減。

6月財新製造業PMI降至49.4
香港文匯報訊（記者 海巖 北京報

道）昨日公佈的6月財新中國製造業採

購經理人指數（PMI）降至49.4，低於

5月0.8個百分點，四個月來首次降至

榮枯線下方，為 2016 年 7 月以來次

低，製造業景氣度明顯下降。

香港文匯報訊 中美元首在Ｇ20峰會上同意
重啟經貿談判，中美貿易戰暫時停戰。中國
央行顧問馬駿表示，鑑於上周周末的中美貿
易停戰消息去除了經濟面臨的最大不確定
性，今年中國GDP增長保持在6%以上的機率
還是比較大的，應該不需要採取很大的刺激
措施。
他表示，如果就業基本穩定，就沒有必要
大幅度擴張政策，並希望大家更耐心地等待
此前出台的減稅等寬鬆措施生效，因為財政
政策效果要在政策出台九個月後才達到峰
值。
馬駿又認為，中國貨幣政策主要考慮國內經
濟形勢。談及利率併軌的可能性方案，他預計
央行可能會取消貸款基準利率，引入政策利
率，未來LPR(貸款基礎利率)要更多反映政策

利率變動，要與政策利率加強聯動性，這樣才
能讓政策意圖充分反映到貸款的水平上。

央行上月SLF操作涉842.5億
另外，央行周一公告顯示，剛剛過去的6

月，央行開展常備借貸便利(SLF)操作共
842.5億元(人民幣，下同)，規模創下去年12
月以來新高。當月開展的SLF操作包括隔夜
1.5億元、七天234億元及一個月607億元；
期末SLF餘額為830億元，亦是去年12月以
來最高。
為維護銀行體系流動性合理充裕，結合金

融機構流動性需求，6月對金融機構開展中
期借貸便利(MLF)操作共7,400億元，期限一
年，利率為3.30%；期末MLF餘額為36,810
億元。

香港文匯報訊（記者 宋偉 大連報道）世
界經濟論壇新領軍者年會（夏季達沃斯）昨
在遼寧大連啟幕。世界500強企業雪松控股
董事局主席張勁表示，大灣區聚集了中國
80%的供應鏈企業，擁有300多個各具特色
的產業集群，物流運輸體系發達，經濟發展
和消費潛力巨大，是中國發展大宗商品產業
的最佳區域。

加快全球大宗商品產業佈局
「大灣區當前正處於傳統產業加快轉型升
級、新興產業加速創新發展的重要上升期，
灣區內各大城市的要素流通、產業協同、社
會分工等問題亟待破局。而大宗商品產業鏈
所擁有的基礎性產業服務能力，可有效推動
城市群、產業群的核心資源流通和供需精準
匹配。」張勁說。

中國是全球最大的大宗商品進口國和消費
國，但在大宗商品國際市場的議價能力卻長
期處於弱勢地位。尤其在當前複雜的外部經
濟環境下，不僅讓國內製造業面臨供應鏈成
本上升壓力，也在一定程度上對經濟發展形
成隱患。
張勁認為，隨着 「一帶一路」建設和
「走出去」步伐加快，中國將要面對全球化
原料採購、生產力佈局和產品營銷的要求，
因此必須實現大宗資源全球化配置，建立全
球供應鏈體系，與全球利益各方構建協作共
贏的戰略合作關係。
他透露，集團將加快全球大宗商品產業佈
局，全面增強規模和渠道優勢、資源開發和
產業鏈綜合服務能力；並向產業鏈上游延
伸，開發鐵礦、有色金屬礦等資源，以解決
中國製造業的原料需求。

香港文匯報訊（記者 于咖琳 大連報導）
清華大學國家金融研究院院長、國際貨幣基
金組織前副總裁朱民昨日在大連出席達沃斯
論壇時表示，2019年全球經濟不確定性風險在
上升，他不認為美聯儲今年會減息三次，但認
為減息一次的可能性存在。朱民指出，英國的
硬脫歐確定性在上升，從而導致全球經濟風
險上升。第二個風險是中美貿易摩擦。
他表示，希望中美雙方在今年秋天的時候
能達成協議，但是現在看可能還會遇到各種
阻撓或者波動，這方面的風險仍然存在。根
據國際貨幣基金估計，現階段中美貿易摩擦
可能會在 2020 年將全球 GDP 水平降低
0.5%，造成約4,550億美元的損失。此外，今
年還將面對金融和經濟周期性下滑的風險。
基於上述原因，美國不可能年內減息三次。

不應輕視FB數字貨幣
另外他說，對於面書（Facebook）的數字
貨幣Libra不應該掉以輕心，這對現有的金融
體系、貨幣體系，甚至對未來的儲備體系都
將是很大的衝擊。
朱民稱，Libra是否能成功還未可知，但
Libra作為一個貨幣出世來挑戰現有全球分散
的貨幣體系，值得重視。不過，它現在也面
臨諸多問題，比如槓桿性問題、儲備問題、
集中的管理體制和治理機制問題等。在他看
來，Libra的核心概念一是貨幣，二是跨境。
從短期來看，人們將Libra對標支付系統，但
長期來看，Libra必將走向貨幣。而Libra未
來一旦成為貨幣，將滋生儲備、金融等深層
次的問題。

央行馬駿：今年GDP保「6」概率大
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朱民料美聯儲年內減息一次

雪松控股倡灣區拓大宗商品產業
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