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A股7月開門紅 三大指數齊飆
貴州茅台收市企穩千元 總市值超中石油

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）
梳理各券商中期策略報告可以發現，隨科
創板漸行漸近，科技股是被提及最多的可配
置品種，此外消費、金融等亦存在機會。
科創板被視為下半年重頭戲。科創板第
一股華興源創吸引了約276萬賬戶申購，因
符合科創板開戶賬戶也就300萬個，意味逾
9成投資者蜂擁向科創板而去。不過亦有資
深投資者告誡，科創板初期切莫爆炒，以創
業板為例，深交所歷史數據顯示，2009年
創業板上市首日，97.37%的交易量來自散
戶，且首周散戶在高位追漲，待到回落之
時，亦是多數散戶被深套。
機構普遍認為，科創板落地時市場環境
更值得關注。海銀財富研究部向記者表示，
科創板的開板意味資本市場與創新科技的
聯繫更加緊密，社會資本將會更快的向上市
優質科創公司聚集。但未來的投資機會不再
會是「雞犬升天」，隨註冊制試行，將加
快A股的優勝劣汰。沒有業績支撐的公司會
被進一步邊緣化，而有核心競爭力的優質企
業將會贏得關注。
華泰證券亦認為，科創板須防被爆炒，

應擴大科創板參與面，合理引導長期資金入
市。

華泰證券：無科技不牛市
華泰證券喊出「無科技不牛市」一說，
認為後續政策重點和經濟資源將聚焦於科技
創新，中長期內繼續戰略性配置科技成長
股，若有牛市，則大概率反映經濟向技術密
集型轉型，對應科技股主導。
招商證券指出，5G是中國經濟實現新階

段高質量增長的關鍵因素之一，下半年科技
周期或取代信貸周期成為經濟和資本市場的
主導力量之一，科技板塊有望迎來兩年的上
行周期，「科技+金融」將成為上行周期的
優選配置。
另一方面，隨茅台股價上千元，以茅
台為代表的大消費品種同樣獲得多家券商推
薦。國安君安推薦消費及成長兩大行業主
線，其中消費看好盈利-估值性價比高的家
電、食品飲料以及中觀景氣度高的豬、雞、
白糖。新時代證券認為，經歷過一輪完整的
周期後，龍頭的估值重估才能夠完成，目前
來看最確定的是消費板塊。

滬深兩市均大幅高開，奠定全日強勢格
局，滬綜指、深成指、創業板指開市

即升1.54%、2.25%和2.22%。此後稍稍震
盪向下又迅速企穩，全日維持震盪拉升。截
至收市，滬綜指報 3,044 點，漲 66 點或
2.22%；深成指報 9,530 點，漲 352 點或
3.84%；創業板指報1,568點，漲 56點或
3.75%。市場人氣全面激活，兩市共成交
6,141億元，較上周五多近五成。

華為概念股普遍彈升
美國總統特朗普稱，美國公司可以和華為
繼續合作，允許美國公司向華為出售零件，
華為概念股高開近4%，至收市升幅擴大至
近6%，南天信息、同興達、星星科技、電
連技術、賽易信息等14股漲停；電信運

營、電子元件、通訊行業、軟件服務等升幅
都超過4%。釀酒、保險、家電、食品飲料
等板塊升逾3%。兩市所有行業和概念板塊
中，僅黃金概念微跌0.09%。稀土永磁位居
升幅榜末尾，但整體也上漲了1%。

機構調高茅台目標價
貴州茅台股價開市即站上1,000元關口，

報1,004元，盤中最高觸及1,035元，大漲超
5%，收市股價略收窄至1,031元，全日升
4.86%，總市值躍升至1.3萬億元，超越中
國石油和農業銀行，在A股總市值榜上排名
僅次於工商銀行、建設銀行和中國平安，位
列第四。
茅台股價持續突破，機構亦不斷調高預

期。太平洋證券黃付生團隊再將茅台的目標

價提高至1,240元，2019年PE 34.9倍，定
為「買入」評級。

後市料維持震盪格局
該機構指，目前外資已經奪取了茅台的定

價權，國內資金對茅台也沒有任何分歧，買
入並持有成為常態，茅台溢價越來越高。

湘財證券分析，大盤在外圍環境改善的情
況下出現大幅上漲，滬指一舉突破60日平
均線的壓力，盤中賺錢效應顯著，漲停板數
量近百隻，下跌品種未有超過5%，科技股
成為核心推動力，這意味市場多頭氛圍再
次凝聚，做多能量進一步被催化，料後期科
技股將反覆活躍，成為多頭核心力量。

不過，財通證券認為，經貿磋商重啟，中
美關係再一次緩解，這對短期的市場走勢的
確形成了較好支撐，但這一消息不足以讓股
市突破4月份形成的高點，A股未來大概率
將繼續維持震盪格局，「主要驅動因素將從
國外轉向國內，需靜待未來國內宏觀數據指
引方向。」

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）
截至6月28日收盤，滬指收報2,978點，半
年漲484點，漲幅達19.45%，滬深兩市市
值半年內增加逾10萬億元（人民幣，下
同），且投資者亦在上半年首次突破1.5億
人數。儘管上半年A股總體有起色，但始
於5月的大幅回調，結束此前上漲行情，
使得市場趨勢變得不是那麼明朗。有機構
在接受香港文匯報記者採訪時表示，下半
年不確定因素增加，國際環境「烏雲密
佈」，A股亦難獨善其身，好在政策托
底，不懼市場動盪，長期來看A股仍具投
資價值。
展望2019年下半年，海銀財富研究部向

香港文匯報記者表示，美國的貿易保護主義
已經開始影響包括中美在內的全球經濟增
長，2019年下半年全球政治經濟局勢不確
定性進一步上升，A股或面臨更加動盪的國
際環境。

A股地位拔高 前景可期
即便如此，A股依舊可憧憬。海銀財富研
究部分析稱，中國的貨幣政策、財政政策以
及就業政策等方面尚有許多工具可以對沖外
部的壓力，保持經濟較平穩增長。且股市地

位持續拔高，自政府年初提出金融供給側結
構性改革給予了資本市場很高的定位，意味
以A股為代表的資本市場未來將會在整個
金融體系內發揮越來越重要的作用。
政策對內托底、對外開放，縱觀上半

年，A股一鼓作氣完成科創板開板、MSCI
擴容、A股「入富」、滬倫通開通、中日
ETF互通等多個重磅事件。興業證券料下
半年重複一季度旺春行情不太可能，但金融
市場與經濟整體的不斷開放釋放制度紅利，
有可能會帶來A股歷史上第一次「長牛」。

估值吸引滬指有望衝3200
海銀財富研究部認為，當前A股不管是與

其他主要經濟體股票市場的比較、還是歷史
的縱向對比，或者是相對於債券等資產的跨
市場比較，均處於一個比較有吸引力的位
置。
年內滬指最高攀上3,288點，下半年有望

再次衝擊此高位。財富證券認為，若外部事
件進展順利，市場便可迎來情緒修復，下半
年滬指將圍繞2,900點至3,200點區間震盪
向上。上海證券相對謹慎樂觀，認為下半年
市場大概率重回存量博弈，預計核心波動區
間為2,600點至3,100點。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）中美重啟經貿磋商，中日達成

十點共識；新一輪3,000億元（人民幣，下同）降費實施等等，周末一大

波利好來襲，令A股在2019年下半年首個交易日進入狂飆模式，全日滬

綜指升2.22%，重上3,000點關口，深成指與創業板指均大漲近4%。

「股王」貴州茅台更上一層樓，收報於創紀錄的1,031.86元，總市值達

12,962億元，一舉超越中國石油和農業銀行，成為A股公司市值排名第4

位。

券商中期策略觀點
■中信證券：撥雲見日，下半年迎來轉機，A股盈利增速Q3回升；
■新時代證券：政策層面及經濟基本面決定未來市場走牛；
■光大證券：下半年大勢將在業績二次探底後邁向弱復甦；
■華創證券：看多全年結構性牛市行情，但市場或會震盪調整；
■川財證券：股市資金面下半年邊際改善，估值仍處於中性偏低水平

■製表：香港文匯報記者 孔雯瓊

A股大漲原因
■中美重啟經貿磋商，美方不再對中國

出口產品加徵新關稅；

■美國總統特朗普稱，允許美國公司向
華為出售零件；

■中日達成十點共識；

■新一輪3,000億元人民幣規模降費正
式實施，進一步為企業減負；

■國家發改委、商務部發佈最新版負面
清單，中國擴大開放；

■ A股上半年北上資金持股市值突破萬
億元人民幣，較去年底增逾五成。

■整理：香港文匯報記者章蘿蘭

政策護航
在動盪中迎投資機會

科技成A股下半年投資焦點
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