
今日重要經濟數據公佈
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5月進口，前值51.1億
5月貿易平衡，前值43.30億盈餘
截至5月的一年年度貿易平衡，前值54.8億赤
字
5月出口，前值55.5億
6月製造業商業景氣指數，預測104，前值
104
6月CBI零售銷售差值，預測負10，前值負27
5月建築許可年率修訂，前值129.4萬戶
5月建築許可月率修訂，前值0.3%
4月批發貿易月率，預測0.3%，前值1.4%
4月聯邦住房金融局(FHFA)房價月率，前值
0.1%
4月聯邦住房金融局(FHFA)房價年率，前值
4.9%
4月聯邦住房金融局(FHFA)房價指數，前值
273.4
6月消費者信心指數，預測131.1，前值134.1
5月新屋銷售年率，預測68.0萬戶，前值67.3
萬戶
5月新屋銷售月率，預測+2.2%，前值-6.9%
6月烈治文聯儲綜合製造業指數，前值正5

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆下試1.3100。
金價：將反覆走高至1,420美元水平。
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美元兌加元上周二受制1.3430附近阻力後
走勢轉弱，失守1.33水平後跌幅擴大，上周
四曾向下逼近1.3150水平16周低位，本周
初表現偏軟，大部分時間窄幅處於1.3180至
1.3215水平之間。紐約期油上周早段持穩每
桶51美元水平後迅速掉頭攀升，本周初向
上逼近58美元水平3周高位，對加元構成支
持。此外，Markit上周五公佈美國6月份製
造業PMI初值下跌至50.1水平近10年低
點，數據加劇美元跌勢，美元指數本周初曾
觸及96.00水平3個月低點，增加美元兌加
元的下行壓力。

5月通脹率升至2.4%水平
雖然加拿大統計局上周二公佈4月份製造
業銷售按月下跌0.6%，顯著遜於3月份的
2.6%升幅，而上周尾段公佈的4月份零售銷
售亦僅微升0.1%，升幅近乎停滯，不過加
拿大5月份通脹年率攀升至2.4%水平，為7
個月以來最大升幅之外，更高於加拿大央行
1%至3%通脹目標範圍的中值水平，降低央
行今年內的減息機會，有助加元保持偏強走
勢。隨着美國經濟數據表現偏弱，市場對美
國聯儲局下半年減息的預期升溫，美元指數
有擴大跌幅傾向，預料美元兌加元將反覆下
試1.3100水平。
上周五紐約8月期金收報1,400.10美元，
較上日升3.20美元。現貨金價本周初持穩
1,400美元水平後走勢偏強，一度觸及1,411
美元水平，大致保持上周所有升幅。歐美主
要央行均預示作出寬鬆行動，美國與德國債
息反覆下跌，同時美元指數有進一步跌穿96
水平傾向，對金價構成支持，加上美國與伊
朗關係持續緊張，市場避險氣氛升溫，避險
資金繼續逢低吸納，有助金價上試高位。預
料現貨金價將反覆走高至1,420美元水平。

無懼貿易戰 印度榮登亞股吸金王

印度非出口導向國家，受貿易戰影
響較小，且印度央行今年起重啟

降息循環可望提振經濟，加上選後政
局穩定，莫迪政府可望持續推動外資
開放、親商政策等改革，及通脹與印
度盧比維持穩定，因此預估資金可望
持續流入印度金融市場並推升印度股

市。
特朗普自2018年起開始向全球挑起

貿易戰，包含根據232條款對進口鋼鋁
產品、汽車課徵關稅、對中國加徵關
稅、及一度對墨西哥祭出關稅威脅
等；並宣佈自6月5日起終止印度關稅
優惠制度（GSP）。我們認為，特朗普

所挑起的全球貿易爭端對印度影響性
相對較小，主要因素有三：(1)印度非
出口導向國家，出口佔GDP比重約
11.6%(約3,273億美元)，低於其他亞洲
國家；(2)美國佔印度出口比重約16.5%
(540億美元)，其中關稅優惠制度(GSP)
僅有 63億美元，佔印度整體出口約
2%；(3)若以新興亞洲出口至中國佔
GDP比重來看，比重較高為香港、越
南，比重最低為印度(約0.5%)。

央行減息可望提振景氣
目前印度股市外資佔比約21%、內

資約12.5%、零售投資人約8.5%、企
業控股約佔49%、政府約佔9%，其中
企業控股與政府持股較少變動，顯見
外資流向對印度股市影響性高。
統計今年來外資流入印度股市資金

共約113億美元(截至6月14日)；展望

後市，印度股市可望持續榮登亞股吸
金王，主要因素包括：(1)央行降息可
望提振景氣：今年2月起印度央行重啟
降息循環，6 月再度降息 0.25%至
5.75% ， 市 場 預 估 年 底 前 尚 有
0.25%-0.5%減息空間，此將可望提振
經濟。
(2)莫迪改革有利企業發展：選後政
局穩定，莫迪政府可望持續推動外資
開放、親商政策等多項改革，將有助
印度企業長期發展。
(3)通脹與盧比將維持穩定：油價(西

德州原油)自4月最高點下滑逾20%，
加上今年聖嬰現象不明顯，預料雨季(6
月-10月)降雨量將與歷史均值差異不
大，對通脹不造成威脅，此有助央行
寬鬆政策與盧比維持穩定。因此預估
資金可望持續流入印度金融市場並推
升印度股市。

投資攻略投資攻略

美中貿易談判發展是今年主導金融市場走勢最大

關鍵因素，4月底以前市場樂觀期待美國總統特朗

普與中國國家主席習近平可望取得突破性進展，惟

5月初談判峰迴路轉，特朗普於推文中表示將把中國2,000億美元

之商品關稅，從10%調高到25%。在貿易戰升溫的5月份，風險

性資產多數出現拉回， MSCI世界指數下跌6.1%、S&P 500指數

下跌6.58%；而印度股市在莫迪順利連任與政策得以延續帶動

下，Sensex指數上揚1.7%。 ■國泰投顧

美伊緊張情勢升級支撐日圓
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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美國與伊朗之間緊張關係的加劇提振了避險
資產的需求，支撐了日圓走勢；美元兌日圓周
一跌見至107.30下方，迫近上周低位107.04。
美國總統特朗普周日表示，他並不想與伊朗開
戰，但由於美國周一將宣佈對伊朗的「重大」
制裁，兩國之間情勢依然非常緊張。

美元指數下滑至96下方
另外，因押注美聯儲最早下個月降息，美元
指數下滑至三個月低位96水平下方。美元指
數上周下跌1.4%，創下自2月中旬以來最大周
線跌幅。目前市場焦點轉向美中能否在本周
20國集團(G20)日本峰會上解決雙方的貿易爭
端。新華社周日援引外交部發言人陸慷稱，應
日本首相安倍晉三邀請，中國國家主席習近平
將於本周赴日本大阪出席二十國集團(G20)領
導人第十四次峰會。屆時他將與美國總統特朗
普在峰會期間會晤。
技術走勢而言，美元兌日圓上周跌破重要支

撐 107.80，而 RSI 及隨機指數仍告下跌，
MACD亦跌破了訊號線，料匯價仍見下探傾
向。預料支持先看106.50及105水平；關鍵則參
考去年三月低位104.55，若後市進一步下破此
區，則由2016年至今的走勢則告形成了一組大
型雙頂，有望隨後延伸更猛烈跌勢，下一級支持
留意100個月平均線102.90水平。至於阻力位則
回看107.80，上周五匯價的一度回升亦是受制此
區。另一關鍵則為延伸自四月的下降趨向線位於
108.60，若突破此區才見美元兌日圓有扭轉弱勢
的機會；較大阻力直指110關口。
澳元周一小幅上漲，升見至0.6960水平。澳

洲央行總裁洛威周一稱，質疑全球貨幣政策放
鬆提振經濟增長的效力是合理的。這一評論被
認為鴿派立場有所減弱，上周洛威還表示，澳
洲利率近期降至紀錄低點1.25%仍不足以重振
經濟增長。技術圖表所見，澳元兌美元當前向
上再探50天平均線，月初曾受制此指標而回
挫，目前50天線位於0.6975，若此趟可衝破
將見澳元維持上試，之後將參考本月高位
0.7025以及200天平均線0.7110水平。下方支
持預估為0.6880及0.68水平。
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2019年6月25日（星期二）■責任編輯：黎永毅
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工商資訊資訊 ■責任編輯：米春改 ■版面設計：歐鳳仙

長江實業地產旗下商場變身花花世界，小
朋友走進鏡子空間，穿梭於治癒系夏日花海
中，與園內可愛動物暢玩其中。荔枝角宇晴
匯於父親節舉行「父子STEM鏡子學堂」活
動，人氣爸爸黎諾懿，與一眾觀眾見證參賽
父子／父女如何通過親子默契大考驗，競逐
「最合拍父子/女大獎」寶座。
黎諾懿除了分享自己與兒子「小春雞」相

處的窩心難忘時刻外，更透露將如何慶祝變
成人父的第二個父親節，並即場DIY繪製
T-Shirt，製作獨一無二的父子裝送予兒子。

身為公認的好爸爸代表，黎諾懿更耐心指導
現場小朋友為爸爸準備父親節驚喜。於活動
尾聲，宇晴匯特別為黎諾懿準備了「小春
雞」立體蛋糕，與全場觀眾大唱生日歌，補
祝黎諾懿生日及慶祝父親節。
在「父子STEM鏡子學堂」大賽中，20對

父子/父女進行親子默契大考驗，挑戰科學
小實驗，合力製作萬花筒，競逐「最合拍父
子/女大獎」，最終由孔樂然小朋友及其父
親奪得，所有得獎家庭合共贏得總值逾港幣
4,000元的商戶禮券及其他商戶贊助優惠。

榮獲日本大阪米芝蓮二星的壽司名店壽司芳Sushiyoshi去年5月於香港開設海外第一分
店，一年來致力為客人提供驚喜難忘的味蕾饗宴，深受各方愛戴及認同，更榮獲南華早報
頒發《100 Top Tables 2019》獎項以及香港經濟日報《The MENU 2018》「2018矚目登
場的餐廳」。
為慶祝開業一周年，於日本被譽為別具創意、破格反傳統的鬼才壽司師傅Chef Hiroki

以海參及瀨尿蝦等中國特色食材入饌，以嚴選高質食材糅合獨有烹調手法，呈獻出細膩極
致的期間限定創意盛宴，帶來視覺及味覺的非凡享受。
Chef Hiroki善於在傳統食材及烹調手法當中加入新元素，玩味十足卻不失美學技藝，

其料理講求驚喜、美感、和合及態度，讓食客每個味蕾均感受到味道層次上的沖擊。對食
材質素堅持一份執着的Chef Hiroki表示，希望為大家帶來他所喜愛的中式元素，讓食客
親嚐中日食材的嶄新配搭，感受他對創意料理的鍾愛及狂熱。
期間限定料理包括：關東遼參酢凍、慢煮鱈魚子、瀨尿蝦乾瓢冬菇飯配瀨尿蝦鉗、瀨尿
蝦海鮮濃湯等。

參加此次集中簽約的不乏集成電路
產業的知名企業，比如泰瑞達是

全球半導體測試設備的龍頭企業，聯鈞
光電為全球領先的半導體電源管理器件
封測企業，至純科技則是集成電路國產
裝備的領軍企業。其中，泰瑞達此次與
合肥經開區簽約，將在該區投資5,000
萬元建設半導體研發中心項目；聯鈞光
電與合肥經開區簽約，將在該區投資16
億元建設半導體電源管理器件封裝項
目；至純科技則將投資5億元，在合肥
經開區建設半導體濕法設備項目。
日本凸版印刷株式會社簽約將在合肥

經開區投資建設光掩模項目，該公司事
業戰略部部長小谷潤在簽約儀式上介
紹，其公司在專業光掩模製造領域是內
地唯一一家具有生產線的企業，工廠目
前位於上海。他稱，根據公司的預測，
今後中國的半導體產業規模將會進一步
擴大，屆時上海工廠的產能會跟不上市
場需求，因此其公司認為在合肥建設新
的工廠擴大供給能力非常重要。小谷潤
說：「我們深信中國的半導體產業將會
進一步發展壯大，希望通過此次簽約的
這個項目為合肥乃至中國的半導體產業
發展作出我們的貢獻。」

第二屆中國當代歷
史之旅2019香港大學
生遊學團於日前在哈
爾濱和沈陽舉行。是
次活動由香港民政事
務局和青年發展委員
會資助，張學良基金
會主辦。此行共有50
位來自香港大學、中
文大學、科技大學、
浸會大學的學生與哈
爾濱工業大學的同學
進行遊學交流。大家
不僅認識了東北地區昔日的文化歷史和今日蓬勃發展，體驗到國家的進步與富
強，還豐富了書本以外的歷史知識，更收穫了同學之間的友誼。
遊學團參觀了侵華日軍第七三一部隊罪證陳列館、東北烈士紀念館、九．一八

紀念館、平頂山慘案紀念館以及戰犯管理所，透過一張張歷史照片、珍貴影片、
微縮景觀、講解員生動又詳細的講解，同學們如同上了一堂又一堂寶貴的歷史
課，明白那段歷史不僅是悲痛欲絕的哀傷、洗刷不盡的血淚、永志追思的英烈，
更是追求和平的渴望、永不再戰的期盼、強國富民的決心。
大家還參觀了張學良紀念館、張氏帥府，讓同學們對張學良將軍這位民族英雄
有了更深刻的認識。他戎馬一生，戰果纍纍，愛國愛民，他改變了中國的歷史，
其中最為人所知的就是西安事變。雖然中國從此走上了抗日之路，但是帶給他的
卻是長達半世紀的囚禁生涯，至死都未能圓他回故鄉的願望。
同學們還考察了沈陽的居家養護中心，了解當地的養老設施；參觀沈陽規劃展

覽館，認識沈陽的發展史；實地參觀由港人投資的污水處理廠，了解污水處理如
何能為當地居民提供潔淨的水源。同學們還遊玩了哈爾濱冰雪大世界，感受冰城
的冬天是何其之美；走進東北虎林園，近距離觀賞被保護的世界瀕危物種東北
虎；參觀索菲亞教堂、猶太教新會堂、小南天主教堂，了解百年前的歷史等。

第二屆中國當代歷史之旅圓滿舉行

集成電路產業投資熱 合肥經開區簽35項目涉資470億

荔枝角宇晴匯舉辦「父子STEM鏡子學堂」活動

■黎諾懿DIY繪製T-Shirt，製作愛心父子裝。

日本米芝蓮壽司芳Sushiyoshi
周年推出限定創意盛宴

■遊學團一行在九．一八紀念館前合影留念

合肥經濟技術開發

區日前舉行99個重點

項目集中簽約儀式，

協議總投資額達 835

億元（人民幣，下

同）。其中，在集成

電路產業，共有35個

項目參加集中簽約，

總投資達470億元。

■合肥經開區日前舉行99個項目集中簽約儀式，圖為簽約儀式現場。


